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Cena zlata vystupila na nové maxima. Dévo-
dom su obavy z rozsirenia obchodnych vojen
po tom, ¢o USA zaviedli cla na dovoz aut.
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Zlato pokracuje v jazde za novymi rekordami.
Pocas prveho stvrtroka narastla cena jednej
unce zlteho kovu o +17%. V eurach je sice
rozsah ziskov mensi (cca +12% za Stvrtrok), ale
stale je dvojciferny. Je to kvoli oslabeniu dolara
voci euru pocas prvych troch mesiacov roka
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Administrativa prezidenta Trumpa predstavila
cla vo vyske 25% na dovoz automobilov do
USA a prislubil aj tvrdé protiopatrenia ak
Eurdpa a Kanada spoja sily na odvetu. Trhy
budu cakat na zverejnenie dalSich detailov
ako aj vyvoj situacie. Finan¢né trhy, komodity
nevynimajuc, totiz nemaju radi neistotu
a z neistoty a volatility obvykle tazi najma zlato
ako bezpeclny pristav. Tieto spravy zatienili gj
inak celkom priaznivé Udaje o vyvoji americkej
ekonomiky publikované v zavere marca.
Konkretne silnejsi rast a o nieco nizsia inflacia.

Obchodnici na trhu spominaju dopyt po
drahych kovoch, najma zlate, zo strany
centralnych bank ako aj prilev penazi zo
strany ETF naviazanych na zlato. Podobne sa
dari napriklad aj striebru, ktoré sa vysplhalo
na najvyssiu uroven od roku 2012. Rovnako
ako pri zlate, aj tu bolo mozné pozorovat
ako doévody ,bezpecny pristav”’ a strach
zo zavedenia ciel a ich dopadov na svetovu

ekonomiku. Viacero investicnych domov
sa cena zlata v zaverec¢nych dhnoch mesiaca kvéli spominanym faktorom zvysilo odhady
dostala az nad Uroven 3086 USD/Oz. A to urovne ceny jednej unce zlata na konci roka
po takmer Styroch tyzdhnoch nepretrzitého 2025.

rastu. Trh sa vo velkom zameral na tému

L,bezpecneho pristavu” pri nepredvidatelnych

doésledkoch rozbehu medzinarodnej obchod-

nej vojny.

zhruba o0 4,6%. Pocas intraday obchodovania

Tento material je marketingovym oznamenim a bol vypracovany spolo¢nostou Ceskoslovenskou obchodnou bankou (dalej len ,CSOB®).

Tento material nebol pripraveny podla véeobecne zavaznych pravnych predpisov upravujucich nezavislost investi¢ného prieskumu a nevztahuje sa nan
zakaz obchodovania pred jeho rozsirenim.

Pri priprave tohto materialu vychadzala CSOB z aktualne dostupnych ekonomickych informdcii a ich zhodnotenia v ¢ase pripravy (materidl bol pripraveny
k datumu jeho vydania). Tento material bol vypracovany v dobrej viere a je zalozeny na kratkodobych predpovediach tykajucich sa o¢akavaného vyvoja na
financnych trhoch, pricom CSOB negarantuje splnenie tychto predpovedi.

Aj ked informacie, z ktorych CSOB pri vyhotovovani tohto materialu vychadza, boli ziskané zo zdrojov, ktoré CSOB povazuje za spravne, déveryhodné
a zodpovedajuce skuto¢nosti ku diu vyhotovenia tohto materialu, CSOB neméze zarucit spravnost, Uplnost alebo nezostru¢nenie takychto informaci.
Materidl nesluzi k poskytovaniu investicného poradenstva a nepredstavuje odporucanie ani vyzvu na nakup, predaj alebo podrzanie konkrétneho
finan¢ného nastroja. Pre blizsie informacie ohladom vyssie uvedenych skuto¢nosti, prosim, kontaktuje vasho bankara. Zaujemcom o finan¢ny nastroj alebo
typ investicie opisanej v tomto materiali sa odporuca pred prijatim akéhokolvek investicného rozhodnutia kontaktovat svojho pravneho, dafového a/alebo
finan¢ného poradcu. S investiciou do fondu je spojené aj riziko.

Indexy pouzité v tomto materiali sU dusevnym vlastnictvom (vratane registrovanych obchodnych znamok) dotknutych spoloc¢nosti a/alebo ich
poskytovatelov licencii (,poskytovatelia licencie®), ktoré sa pouzivaju na zaklade licencie. Poskytovatelia licencie Ziadnym spdésobom nesponzoruju,
neschvaluju, nepredavaju ¢i nepropaguju finanéné nastroje zalozené na tychto indexoch a ziaden z poskytovatelov licencie nenesie v suvislosti s nimi
ziadnu zodpovednost.

Bez predchadzajuceho suhlasu CSOB nie je mozné tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat alebo dalej &irit.



