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Statne dlhopisy Investor: Statne dlhopisy pre ob&anov s pevnym tirokovym vynosom 3,00 % p. a. v predpokladanej
celkovej menovitej hodnote do 200 000 000 EUR (s moZnost’ou navysenia) splatné v roku 2027

a

Statne dlhopisy Patriot: Statne dlhopisy pre ob&anov s pevnym urokovym vynosom 3,30 % p. a. v predpokladanej
celkovej menovitej hodnote do 200 000 000 EUR (s moZnost'ou navyS$enia) splatné v roku 2029

Tento ponukovy dokument (dalej len Ponukovy dokument) nepredstavuje prospekt v zmysle ¢lanku 6 nariadenia (ES)
2017/1129 Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 14. jana 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruseni smernice 2003/71/ES, v zneni neskorsich zmien
(d’alej len Nariadenie o prospekte). Ponukovy dokument nema za ciel’ splnit’ formatové a informacné poziadavky Nariadenia
o prospekte ani Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie
0 prospekte, pokial ide o format, obsah, preskimanie a schval’ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo pri ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu a ktorym sa zru$uje nariadenie Komisie (ES)
¢. 809/2004, v zneni neskorsich zmien. Ponukovy dokument neschvélila ani nebude schvalovat’ Narodna banka Slovenska
(dalej len NBS) ako dokument, ktory by spiiial normy tplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni
0 prospekte.

Statne dlhopisy pre ob&anov Investor s pevnym drokovym vynosom 3,00 % p. a. v predpokladanej celkovej menovitej hodnote
do 200 000 000 EUR (s moZnost'ou navysenia), splatné v roku 2027 (d’alej len DIhopisy INVESTOR), budu vydané v rdmci
emisie tatnych dlhopisov, ktora mé nazov Statne dlhopisy 253 INVESTOR a kratke oznagenie SD 253 INVESTOR, ISIN:
SK4000026852 (d’alej len Emisia INVESTOR), pod ktorou mézu byt’ vydané dlhopisy s celkovou sumou menovitych hodnét
250 000 000 EUR (dalej len Celkova suma menovitych hodnét Emisie INVESTOR), a §tatne dlhopisy pre ob&anov Patriot
s pevnym Urokovym vynosom 3,30 % p. a. v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 200 000 000 EUR (s moZnost'ou
navySenia), splatné v roku 2029 (d’alej len Dlhopisy PATRIOT a spolu s Dlhopismi INVESTOR dalej len Dlhopisy), budi
vydané v ramci emisie $tatnych dlhopisov, ktord ma nazov Statne dlhopisy 254 PATRIOT a kratke oznagenie SD 254
PATRIOT, ISIN: SK4000026860 (d’alej len Emisia PATRIOT a spolu s Emisiou INVESTOR d’alej len Emisie), pod ktorou
moZu byt vydané dlhopisy s celkovou sumou menovitych hodn6t 250 000 000 EUR (d’alej len Celkova suma menovitych
hodn6t Emisie PATRIOT aspolu s Celkovou sumou menovitych hodnét Emisie INVESTOR d’alej len Celkova suma
menovitych hodndt).

Dlhopisy budu vydané Slovenskou republikou, konajiicou prostrednictvom Ministerstva financii Slovenskej republiky (d’alej
aj Emitent) a zastpenou Agentarou pre riadenie dlhu a likvidity (d’alej aj ARDAL) ako Statne dlhopisy pre ob&anov podl'a
§19a a v sulade s § 18 a nasl. zdkona ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon
o0 dlhopisoch). Dlhopisy budi vydané v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela a budi registrované v stlade so zékonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zékon o cennych
papieroch) (d’alej len Zakon o cennych papieroch) v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. (dalej len Centralny
depozitar).

Dlhopisy budu tro¢ené pevnou trokovou sadzbou a trokové vynosy buda vyplacané za kazdy rok spitne, vzdy k 2. aprilu
kazdého roka. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vylu¢ne v mene euro. Prva platba rokovych vynosov Dlhopisov bude
vykonand 2. aprila 2026, v zmysle prislusnych ustanoveni ,,Emisnych podmienok Investor« a ,,Emisnych podmienok Patriot*,
ktoré st uvedené v ¢asti 8. a 9. Ponukového dokumentu.

Investovanie do Dlhopisov zahriia rizika. Potencidlni investori by mali zobrat’ do uvahy rizika opisané v ¢asti
2. Ponukového dokumentu (,,Rizikové faktory«).

Po vydani Dlhopisov Emitent poziada o ich prijatie na obchodovanie na k6tovanom hlavnom trhu Burzy cennych papierov
Vv Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB).

Veduci manazéri
Ceskoslovenskéa obchodna banka, a.s. Slovenska sporitelia, a.s. Tatra banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Vseobecna uverova banka, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky

Ponukovy dokument zo diia 24. februara 2025



© © N o g bk~ w D E

R =
N PO

SUHRN ..ottt bbbt b s e e e st n ettt 1
RIZIKOVE FAKTORY ..oocooieeiieieeiesees s essss st sees s ssen s ss s ssas s sssn s asss st s s s ansssssssssnss s asssssnssnsenneon 5
POUZITIE VYNOSOV ....ocooieieeeeeeeeesieeies s es st es et ss st sasssss s sss s s s st es e s s s s ss s s en s an s en et en et seneen 9
DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU .......ooovveieiereessreiseieseissesseessnssssesssessssssessssenseons 10
VSEOBECNE INFORMACIE..............

UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

INFORMACIE O EMITENTOW L. ..ottt st sn e sns s
EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV INVESTOR .......vvuiieieiieeeiseeieeee et ssessssnees s sss s sseese e 24
EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV PATRIOT ...ttt ssess s 43
PODMIENKY PONUKY A UPISANIA ......oooiiieeeseeeeeeeeesees sttt sn s en et sn s sneans 62
ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE .......c.coovvieieieseeseeseeseeseeeeeeeeesesses oo 64
DODATOCNE INFORMAUGIE ......oovviveieieistes st sessessessess s ssss st es sttt seasssssssssssnsan s sen s ssenssssenssesens 65



1. SUHRN

A. Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento Sthrn k Emisidm (d’alej len Suhrn) by sa mal &itat’ a vykladat’ ako Uvod k Ponukovému dokumentu.
Akékol'vek informacie uvedené v tomto Suhrne by sa mali ¢itat’ v spojeni so zvy$nymi Castami Ponukového
dokumentu, vratane prislusnych emisnych podmienok Dlhopisov. Pre podrobny popis Dlhopisov si pozrite ,,[Emisné
podmienky Dlhopisov INVESTOR* a ,,Emisné podmienky Dlhopisov PATRIOT¢, ktoré st uvedené v Casti 8. a 9.
Ponukového dokumentu.

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat’ do DIhopisov by malo vychadzat z postidenia Ponukového dokumentu
ako celku a jeho pripadnych dodatkov.

Uvod

Emitent: Slovenskd republika konajuca prostrednictvom Ministerstva financii
Slovenskej republiky a zastipena Agentdrou pre riadenie dlhu a likvidity
(ARDAL)

LEI: 097900BHFM0000074794

Identifika¢né a kontaktné tdaje Ministerstvo financii Slovenskej republiky c/o Agentdra pre riadenie dlhu

Emitenta: a likvidity
Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska republika
webové sidlo: www.ardal.sk

Webova stranka Dlhopisov: www.dlhopisypreludi.sk

B.1 Krucové informacie 0 Emitentovi

Kto je Emitentom DIlhopisov?

Pravna forma Emitenta: Emitentom je Slovenska republika konajica prostrednictvom Ministerstva
financii Slovenskej republiky a zastipena Agentirou pre riadenie dlhu
a likvidity (ARDAL)

Rating Emitenta:

Ratingovéa agentura Standard Moody’s FITCH
& Poor’s
Rating A+ A3 A-

stabilny vyhl'ad stabilny vyhl'ad stabilny vyhl'ad

AKké su kl'a¢ové charakteristiky Dlhopisov?

Druh, forma, I1SIN: Dlhopisy budi vydané ako statne dlhopisy (podkategoria $tatne dlhopisy pre
obCanov), vo forme na doruéitela, v zaknihovanej podobe abudd
registrované v Centralnom depozitari (Centralny depozitar cennych papierov
SR, as., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 31 338 976).

ISIN DIhopisov: SK4000026852 vo vzt'ahu k DIhopisom INVESTOR
SK4000026860 vo vzt'ahu k DIhopisom PATRIOT
Néazov Dlhopisov: SD 253 INVESTOR vo vztahu k DIhopisom INVESTOR

SD 254 PATRIOT vo vztahu k Dlhopisom PATRIOT

Mena, menovita hodnota Dlhopisov: DIhopisy budd vydané v mene EUR.



http://www.ardal.sk/
http://www.dlhopisypreludi.sk/

Dlhopisy budl vydané v menovitej hodnote 1 000 EUR.

Celkové suma menovitych hodnét:

250 000 000 EUR vo vztahu k Dlhopisom INVESTOR
250 000 000 EUR vo vztahu k Dlhopisom PATRIOT

Dostupna Cast” emisie pre ponuku
realizovant Vediicimi manazérmi

(d’alej len Dostupna Cast’ emisie):

do 200 000 000 EUR vo vztahu k Dlhopisom INVESTOR
do 200 000 000 EUR vo vztahu k DIhopisom PATRIOT

(pokial’ Emitent pocas trvania Ponuky (tak ako je tento pojem definovany
nizsie) dodato¢ne neuréi inak (navysi Dostupni cast’ emisie) v stlade
s dojednaniami uvedenymi v Zmluve o umiestneni (tak ako je tento pojem
definovany niZ8ie); v kazdom pripade maximalne do Celkovej sumy
menovitych hodn6t (moznost’ navysenia).

Splatnost’ DIhopisov:

2. aprila 2027 vo vztahu k Dlhopisom INVESTOR
2. aprila 2029 vo vzt'ahu k Dlhopisom PATRIOT

Urokovy vynos DIhopisov:

3,00 % p. a. vo vzt'ahu k DlIhopisom INVESTOR
3,30 % p. a. vo vzt'ahu k Dlhopisom PATRIOT

Konvencia:

Na tuéely vypoétu urokovych vynosov prislachajacich k Dlhopisom bude
pouzita konvencia Actual/Actual ICMA.

Vyplata Grokovych vynosov
Dlhopisov:

ro¢ne, k 2. aprilu prislusného roka, prvykrat 2. aprila 2026

Vyplata Dlhopisov:

Vyplata menovitej hodnoty pri splatnosti.

S Dlhopismi nie je spojené ziadne pravo na ich vymenu za akékol'vek iné
cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (ani prava na prednostné
upisanie) na akékol'vek cenné papiere.

Majitel' Dlhopisov ma v sllade s emisnymi podmienkami DIlhopisov pravo
najma na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov a prdvo na vyplatenie
Urokového vynosu Dlhopisov.

Status zavazkov:

Dlhopisy =zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené
anezabezpecené zavizky Emitenta a maji vzdy navzijom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych preferencii
a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vetkymi ostatnymi
terajSimi alebo budicimi priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavizkami Emitenta s vynimkou tych
zavazkov, ktoré moézu mat prednostné postavenie vyhradne z titulu
kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujucich sa vSeobecne na
prava veritel'ov.

Dlhopisy nebudi zabezpecené.

Obmedzenie prevoditel'nosti:

Dlhopisy st vol'ne prevoditel'né.

Kde sa bude obchodovat’ s Dlhopismi?

Burza:

Emitent poda Ziadost’ na BCPB (Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054)
o prijatie DIhopisov na obchodovanie na jej kétovany hlavny trh.




C. Kruéové informacie o verejnej ponuke DIhopisov a/alebo prijati na obchodovanie

na requlovanom trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu je mozné investovat’ do Dlhopisov?

Vseobecné podmienky a lehoty
ponuky:

Dlhopisy budi ponikané fyzickym osobam (d’alej len Opravneni
upisovatelia) za predajni cenu rovnajicu sa 100 % menovitej hodnoty
Dlhopisov (d’alej len Emisny kurz).

Dlhopisy budi ponikané formou verejnej ponuky v Slovenskej republike
prostrednictvom nasledovnych Veducich manazérov: (1) Ceskoslovenské
obchodnd banka, a.s., (2) Slovenska sporitel'na, a.s., (3) Tatra banka, a.s.,
(4) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. konajlca na GUzemi
Slovenskej republiky prostrednictvom pobocky UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahraninej banky a (5) VSeobecna
Uverova banka, a.s.

Ponuka je urdena fyzickym 0sobdm so zaéiatkom od 3. marca 2025 do
31. marca 2025 (d’alej len Ponuka), ktory je Deni ukon¢enia ponuky. Deint
vydania DIhopisov je stanoveny na 2. aprila 2025 (d’alej len Deii vydania).

Predpokladana lehota =zapisu Dlhopisov (i) na ucty Opravnenych
upisovatel'ov vedené Centralnym depozitarom alebo (ii) na Géty Opravnenych
upisovatel'ov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara alebo (iii) na
drzitel'ské uéty osodb, ktoré evidujuo Oprévnenych upisovatelov, bude
najneskor jeden tyzden odo Diia vydania. Dlhopisy budd pripisané na
prislusné Géty Opravnenych upisovatelov na zéklade pokynu jedného
z Veducich manazérov bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni
ostatnych podmienok prislusného Veduceho manazéra. Vysledky vydania
aponuky Dlhopisov budd uverejnené na webovej stranke Dlhopisov:
www.dlhopisypreludi.sk do dvoch dni odo Diia vydania.

Objednavky budu moct Opravneni upisovatelia zadavat’ prostrednictvom
Veducich manazérov. Minimalna vyska objednavky je 1 kus Dlhopisu (t. j.
1 000 EUR), maximalna vy$ka objednavky nebola stanovena.

Objednavky budt uspokojované podl'a ¢asu ich prijatia Vedicimi manazérmi,
pri¢om po naplneni prislusnej Dostupnej Casti emisie uz nebudi ziadne d’alSie
objednavky uspokojené.

Poplatky u¢tované Opravnenym
upisovatel'om:

V shvislosti s upisanim aklUpou Dlhopisov nebudd  Opravnenym
upisovatelom ucCtované ziadne poplatky v stlade s rezimom poplatkov
stanovenom pre nadobudnutie Statnych dlhopisov pre ob¢anov na primarnom
trhu fyzickou osobou v zmysle prislusnych platnych pravnych predpisov.

Kto je pontkajuci a/alebo osoba Ziadajica o prijatie DIhopisov na obchodovanie?

Opis subjektu ponukajdceho
Dlhopisy a/alebo ziadajiceho

0 prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu:

Ponuku budd vykonavat’ Vedaci manazéri.

O prijatie Dlhopisov na obchodovanie na hlavnom kétovanom trhu BCPB
poziada Emitent. V sivislosti s kétovanim Dlhopisov Emitent nemenuje
ziadneho kota¢ného agenta.

Vybrané dodato¢né informacie

Pouzitie ¢istého vynosu:

Cisty vynos z emisii Dlhopisov bude pouzity na financovanie $tatneho dlhu
Slovenskej republiky.

Uzavretie zmluvy o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavézku:

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie Dlhopisov na zéklade
pevného z&vézku. Zmluva o umiestneni bez pevného zévézku medzi
Emitentom a Vedulcimi manazérmi bola uzatvorena diia 24. februara 2025,
pred zaéiatkom Ponuky (d’alej len Zmluva o umiestnent).



http://www.dlhopisypreludi.sk/

Za vyhradné spravovanie objednavok Veducimi manazérmi a zabezpecCenie
umiestnenia Dlhopisov na primarnom trhu uhradi Emitent Vedlcim
manazérom odmenu podla Zmluvy o umiestneni.

Konflikty zdujmov: Pri Ponuke moéze dojst k potencidlnemu konfliktu zaujmov Veducich
manazérov, ato na jednej strane medzi zdujmom Vedlcich manazérov
zabezpetit’ predaj Dlhopisov a na druhej strane medzi zaujmom Vedicich
manazérov poskytovat’ investiéné sluzby spocivajuce v prijati a postdpeni
pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani
investi¢ného poradenstva klientom.

Veduci manazéri su povinni prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle
poziadaviek vSeobecne zaviaznych pravnych predpisov.




2. RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov je spojend s urcitymi rizikami. Kupa DIlhopisov méZe zahifiat rizika a je vhodna len pre
investorov, ktori maju znalosti a skusenosti vo financnych a obchodnych zalezitostiach, ktoré im umoznia
zhodnotit rizika a vyhody investicie do DIlhopisov. Rizikové faktory uvedené nizsie spolu s ostatnymi informaciami
uvedenymi v Ponukovom dokumente by sa mali pri rozhodovani o uskutocneni takejto investicie starostlivo zvdzit,
pricom treba mat na pamdti, Ze Ponukovy dokument neobsahuje vycerpdvajice informacie o Emitentovi.

Potencialni investori by si mali byt vedomi, Ze nizSie uvedené rizika mézu mat jednotlivo alebo v kombinacii
nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta splatit’ menovitd hodnotu a/alebo vynosy z Dihopisov alebo inak splnit
svoje zavdzky z Dlhopisov. Emitent nedokaze odhadnut pravdepodobnost, ze sa niektoré z rizik naplni.

Predtym, ako sa potenciélni investori rozhodnii investovat' do Dlhopisov by sa mali poradit so svojimi financénymi,
danovymi, pravaymi, uctovnymi a inymi poradcami.

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajiici, nenahrddza Ziadnu odbornii analyzu alebo Udaje
uvedené Ponukovom dokumente, neobmedzuje akékolvek prdava alebo zdvizky vyplyvajice z Ponukového
dokumentu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporiicanim.

Slovéa a vyrazy definované v inych castiach Ponukového dokumentu majii v tejto casti rovnaky vyznam.
2.1 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM

Globdlne podmienky mozu mat’ roznymi spésobmi vyznamny nepriaznivy vplyv na Slovenska republiku

Emitent je ovplyvneny globalnymi podmienkami a silnymi vykyvmi, ako napriklad vojnovy konflikt na Ukrajine
¢ geopoliticka neistota, pri¢om tieto udalosti a ich akékol'vek zhorSenie mézu mat' na Emitenta vyznamny
negativny dopad vratane vplyvu na jeho budtcu finanénu stabilitu.

Rozsah, v akom budu vyssie uvedené udalosti ovplyviiovat’ finan¢ntl stabilitu Slovenskej republiky, najmé vo
vzt'ahu k rozpoétu, bude zavisiet’ od mnohych vyvijajicich sa faktorov, ktoré Emitent nemusi byt’ schopny presne
predvidat’ a ktoré mézu mat’ negativny vplyv na vysledky Emitenta. V pripade Emitenta sa z povahy jeho
postavenia mozu negativne dopady prejavit' najma v znizenom vybere dani a odvodov. U¢inky uvedenych udalosti
mozu tiez zvysit’ deficit Statneho rozpoctu alebo spdsobit’, ze ziskanie dodatoéného financovania a refinancovania
potrieb Emitenta méze byt zlozitejsie alebo dostupnejsie len za menej vyhodnych podmienok.

Kombinécia vysSie uvedenych nepriaznivych faktorov a akykol'vek negativny vplyv sucasnej komplexnej situacie
vo svete, v Eurdpskej anii (d’alej len EU) ako aj na Slovensku v suvislosti s uvedenymi udalostami by mohol mat’
negativny dopad na Emitenta a jeho finan¢n poziciu.

Hospodarstvo a ekonomicky rast Slovenskej republiky méZu byt ovplyvnené nepriaznivymi vonkajSimi
faktormi

Hospodarstvo Slovenskej republiky a jej makroekonomické ciele mézu byt’ nachylné na pripadné nepriaznivé
vonkajsie faktory vratane potencidlnej nestability eurépskeho bankového systému a slabosti trhu so $tatnymi
dlhopismi niektorych ¢lenov Eurépskeho menového systému. Vyskyt rusivych vonkajsich politickych udalosti
vratane sankcii, embarg a zmrazenia aktiv, obéianskych nepokojov, eskalcia su¢asnych nepriatel’skych iniciativ
alebo akékol'vek iné vojenské alebo obchodné naruSenia moéZu nepriaznivo ovplyvnit’ slovenski ekonomiku tym,
ze okrem iného mozu prispiet’ k naruseniu dodavatel'ského retazca a celkovej volatility trhov. Ak sa globalny
ekonomicky rast zastavi a obchodni partneri Slovenskej republiky budl mat’ ekonomické problémy, mohlo by to
viest’ k niz§im prijmom z exportu Slovenskej republiky, ktorej ekonomika je zavisla na aktivnom obchodovani na
exportnych trhoch. Eurépska tnia, najmé Nemecko, je najvacsim exportnym trhom Slovenskej republiky. Pokles
dopytu po importe od hlavnych obchodnych partnerov Slovenska vo vztahu k akémukol'vek zdroju (tovaru) mézu
mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na obchodnu bilanciu Slovenskej republiky a nepriaznivo ovplyvnit” hospodarstvo
alebo ekonomicky rast Slovenskej republiky.

Riziko nepriaznivej makroekonomickej situacie na Slovensku

Vysledky hospodarenia $tatu su takisto primarne zavislé od makroekonomickej a politickej situdcie na Slovensku,
ked’ze vacsia Cast’ prijmov $tatu je generovand na Slovensku. Vyznamnu pozornost si zaslizi najmé uroven
inflacie, ktora este nie je podl'a Eurdpskej centralnej banky (d’alej len ECB) jednoznac¢ne pod kontrolou, a moze
byt vyraznym problémom eurozoény a slovenskej ekonomiky. Mozny opétovny rast cien moze byt vo vicsine
eurdpskych krajin opat’ tahany najmé cenami energii. Navyse existuje riziko, Ze inflaéné o¢akavania sa primerane
neupravia smerom nadol aj v strednodobom az dlhodobom horizonte a ekonomika skizne do stagflaénej
trajektorie. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny dopad na Emitenta a jeho finanénu poziciu.



Nastavenie menovej politiky ECB sa moze v budiicnosti zmenit’ v zavislosti od inflacie alebo inych ukazovatel'ov
cenovej stability a ekonomického rastu. Vzhl'adom na zloZitost’ su¢asného makroekonomického prostredia vSak
tieto bezprecedentné metdédy moézu mat iné ako zamySlané U¢inky, ato ktorymkol'vek smerom a bez
predchadzajiuceho upozornenia. Menova politika moze tieZ prispiet’ k vzniku vyraznych cenovych bublin réznych
typov aktiv (ako napriklad akcie, nehnutelnosti) a pasiv (ako napriklad dlhopisy), ktorych cena méze byt
postihnuta rychlou a vyraznou korekciou.

Riziko hospodarskej recesie alebo stagnacie pri stdle sa zvySujucich cendch (stagflicia) v nasledujucich
Stvrtrokoch ostava aj nad’alej zvySené, ked’ze inflacia klesla z velkej Casti vd’aka Statnej pomoci domacnostiam
S cenami energii, pricom ekonomicka aktivita moze byt zasiahnutd niz§im agregovanym dopytom, vratane
znizenej spotreby domacnosti.

Neschopnost’ ¢erpat’ zdroje z Planu obnovy a rozvoja, ako aj Eurofondov v ramci bezného programového obdobia
moze viest k nizsej vykonnosti ekonomiky. Nedostatocna a pomala implementacia Strukturdlnych reforiem ¢i
nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily mozu viest’ k strate konkurencieschopnosti voci ostatnym krajinam, ¢o
by viedlo k utlmeniu priamych zahrani¢nych investicii a spomaleniu ekonomického rastu.

Udrzatel'nost’ verejnych financii Slovenskej republiky sa v poslednych rokoch aj z d6vodu vynimoénych udalosti
(pandémia COVID-19 ¢&i energeticka kriza) vyrazne zhorSila. Ak VIada (ako je definovana d’alej) neuskutoéni
konsolida¢né opatrenia v€as a V primeranom rozsahu, ratingové agentiry mozu pristipit’ k zhorSeniu ratingu
Slovenskej republiky a investori zaroven mézu stratit’ doveru v schopnost’ $tatu splacat’ zavizky. Obsluha
Statneho dlhu sa tak mdze podstatne predrazit’, ¢o by malo nepriamy negativny dopad aj na financovanie Emitenta
na finan¢nych trhoch ¢i uz vo forme zvysenych nakladov alebo nedostatku financovania.

Implementdcia opatreni na zniZenie deficitu Statneho rozpoctu

Existuje riziko, Ze navrhované opatrenia VIady a Ministerstva financii Slovenskej republiky na zniZenie deficitu
Statneho rozpoctu sa nepodari implementovat’ v miere, ktord predpoklada Ministerstvo financii Slovenskej
republiky, ¢o mdze zvysit’ potrebu Statu financovat’ sa prostrednictvom vydavania $tatnych dlhopisov, pripadne
zvysit’ naklady na takéto financovanie, ¢o moze ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splatit’ menovitd hodnotu (istinu)
a/alebo vynosy z Dlhopisov alebo inak splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Globalny finanény systém vyznamne ovplyviiuje Emitenta

Emitent je priamo alebo nepriamo napojeny na globalny finan¢ny systém a je zavisly od vymennych kurzov, cien
finanénych aktiv, cien komodit a tokov likvidity. Geopolitické neistoty mézu negativne ovplyvnit’ finan¢né trhy,
obchod a tym aj Emitenta. Hlavné rizika sd v stiéasnosti spojené so vztahmi s Cinou (tak v Spojenych $tatoch
americkych ako aj v EU) a vysokou uroviou celkového dlhu v Cine a v niektorych eurdpskych krajindch ako
Taliansko alebo Spanielsko. V pripade naplnenia rizika to méZe ovplyvnit finanéné trhy, globalny rast a mat’
negativny dopad na Emitenta.

Menova politika ECB v budtcnosti bude zavisiet' od inflacie a v dosledku tychto bezprecedentnych politik sa
mdze rychlo a bez predchadzajiuceho upozornenia odchyl'ovat’ od predpokladanej cesty oboma smermi. Odchylky
v menovej politike mézu mat’ za nasledok aj zvySent volatilitu na dlhovych a devizovych trhoch. Globalna
menova politika by mohla napoméct’ vybudovat’ znaéné nadhodnotenie v réznych triedach aktiv, ako su akcie,
nehnutel'nosti a dlhopisy, a tieto ceny aktiv by sa tiez mohli rychlo a vyrazne korigovat’, ¢o by tiez ovplyvnilo
Emitenta z dévodu angaZovanosti Emitenta, podnikov a/alebo obyvatel'stva v Slovenskej republike v takychto
triedach aktiv.

Pravne a regula¢né rizikové faktory ovplyviiujice Emitenta

Emitent méZe &elit’ ndrokom zo sudnych sporov, ndrokom zo zodpovednosti a inym sporom

Emitent ¢eli alebo moze ¢elit’ rdznym sporom s protistranami, vratane investorov, ktoré v kone¢nom désledku
mozu zahiiat’ Ghradu vyznamnej nahrady $kody alebo vynaloZenie podstatnych vydavkov Emitenta. Aj ked’ podla
uvazenia Emitenta tieto v sucasnosti nemaju v pripade nepriaznivého rozhodnutia podstatny nepriaznivy vplyv na
vSeobecné postavenie Emitenta alebo na jeho schopnost’ plnit’ si svoje povinnosti vyplyvajace z Dlhopisov, neda
sa vyladit' ich podstatnej$i dopad v buducnosti alebo vznik sporov s podstatnym nepriaznivym vplyvom
v buddcnosti.



Rizikové faktory spojené s rozpoctovou situiciou a financovanim Emitenta

Emitent je vystaveny riziku v désledku vysky a podmienok svojho dlhového financovania

Emitent s cielom financovat’ schodky Statneho rozpoétu ziskal vyznamny objem dlhového financovania
(predovsetkym vo vydanych Statnych dlhopisoch). K 31. decembru 2024 bol celkovy nesplateny statny dlh
Emitenta vo vyske 75,3 mld. EUR.

V pripade nepria}znivych trhovych podmienok a nedostupného dlhového financovania by Emitent mohol mat’
problémy s predlzenim splacania svojich dlhovych zavazkov alebo ich refinancovanim.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI
Rizikové faktory vyplyvajiice z emisnych podmienok Dlhopisov

Riziko vzt'ahujiice sa na Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou

Majitel’ Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takychto Dlhopisov v désledku
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial ¢o nominalna irokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixn4, aktudlna urokova sadzba na kapitdlovom trhu (na tcéely tohto odseku d’alej len trhova Urokovéa
sadzba) sa meni. So zmenou trhovej trokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou
sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou Grokovou
sadzbou spravidla klesne na troven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.
Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou sa spravidla zvysi
na uroven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Rizikové faktory suvisiace s ocefiovanim, nakladmi, trhom a vysporiadanim Dlhopisov

Inflacia

Dlhopisy neobsahujt protiinflaéni dolozku a redlna hodnota investicie do Dlhopisov moze klesat’ zaroven s tym,
ako inflacia zniZzuje hodnotu meny. Inflacia tieZ sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska infl4cie
prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.
Priemerna vyska inflacie na Slovensku dosiahla v roku 2024 hodnotu 2,8 % (Zdroj: Statisticky tirad SR).

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnend troviiou poplatkov 1wétovanych
sprostredkovatel'om kupy/predaja Dlhopisov alebo uctovanych relevantnym zictovacim systémom pouzivanym
investorom, najma v pripade obchodovania na sekundarnom trhu.

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent ma v umysle poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na kétovanom hlavnom trhu BCPB, ale aj
ked Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie (¢o nemozno zarucit), tato skuto¢nost’ nemusi viest’ k vyssej likvidite
Dlhopisov. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhova cenu.
Emitent sa nezaviazal na spatny odkup Dlhopisov od Majitel'ov Dlhopisov, t. j. likvidita nebude zabezpecovana
Emitentom. Ziadna dohoda o podpore likvidity nebola uzavreta ani s Vedlcimi manazérmi. Obchodovanie
s Dlhopismi na BCPB moéze byt z viacerych dovodov pozastavené, prerusené alebo ukoncené, pri¢om na takato
udalost’/udalosti nemusi mat’ Emitent Ziaden vplyv. Emitent vzhl'adom na v§eobecne nizku likviditu dlhopisov
inych emitentov na domacom trhu predpokladé, Ze obchodovanie s Dlhopismi nebude likvidné, ¢o moze mat’
negativny vplyv najméi na investorov, ktori investovali do Dlhopisov za uc¢elom ich obchodovania a vytvorenia
zisku z ich obchodovania a nie drzania do splatnosti, alebo investorov, ktori budi nevyhnutne potrebovat’ ziskat’
likviditu. Trhova cena Dlhopisov na sekundarnom trhu méze byt nizs§ia ako nakupna cena Dlhopisov. Ako je
uvedené d’alej v tomto Ponukovom dokumente, Emitent méa prostrednictvom ARDAL v imysle zagat’ podporovat’
fungovanie sekundéarneho trhu s DIhopismi formou odklpenia Dlhopisov, tieto opatrenia vSak nie st zavidzné
a vyssie uvedené riziko nedostato¢nej likvidity Dlhopisov neeliminuju.

Riziko pravneho ramca tykajiceho sa Dlhopisov

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko sivisiace so zratkovou dafiou

Aj napriek tomu, Ze podl'a pravnych predpisov téinnych ku ditu, ku ktorému je Ponukovy dokument vyhotoveny,
vynosy z Dlhopisov vyplacané Opravnenym upisovatel'om nebudu podliehat’ dani z prijmov a zdravotnému ani



socialnemu odvodu, investori mézu byt’ povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom
a zvyklostami $tatu, v ktorom dochéadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného $tatu.
V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska danovych tradov alebo stidne
rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spolichat’ na struéné a v§eobecné zhrnutie dafiovych otdzok obsiahnutych v Ponukovom dokumente,
ale mali by sa poradit’ vzhl'adom na ich individudlne zdanenie s daiiovymi poradcami. Pripadné zmeny daiiovych
predpisov mozu sposobit’, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori povodne predpokladali alebo ze
investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia Ciastka, ako povodne predpokladal.

Trh s Dlhopismi méZe byt volatilny a obchodovanie na fiom méZe byt nepriaznivo ovplyvnené mnohymi
faktormi

Trh so Statnymi dlhopismi vydanymi Slovenskou republikou je ovplyvneny réznymi ekonomickymi a trhovymi
podmienkami a v r6znej miere Grokovymi sadzbami, vymennymi kurzami a mierou inflacie v Spojenych §tatoch
americkych, Europe & dalSich rozvinutych krajinach. Neexistuje zaruka, Ze udalosti v tychto krajinach
nespdsobia volatilitu trhu s Dlhopismi alebo Ze takato volatilita nebude mat’ nepriaznivy vplyv na cenu Dlhopisov.

Pre Dlhopisy nemusi existovat’ Ziadny aktivny trh

Dlhopisy a ich vydanie predstavuji v podmienkach Slovenskej republiky novi emisiu $tatnych cennych papierov
bez existujuceho obchodného trhu. Neexistuje ziadna zaruka, ze sa rozvinie aktivny trh obchodovania
s Dlhopismi, alebo, ak sa nejaky takyto trh rozvinie, neexistuje ziadna zaruka, ze bude stabilny. Ak sa aktivny trh
s Dlhopismi nerozvinie alebo bude nestabilny, moze to nepriaznivo ovplyvnit’ trhovil cenu a likviditu Dlhopisov.



3. POUZITIE VYNOSOV

Cisty vynos z emisii Dlhopisov bude pouzity na financovanie $tatneho dlhu Slovenskej republiky.



4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Ak Ponukovy dokument vyslovne odkazuje na akykol'vek dokument dostupny na webovom sidle ARDAL a/alebo
webovej strdnke Dlhopisov, takyto odkaz sa musi chapat’ len ako odkaz na tento konkrétny dokument, resp. sekciu
danej internetovej stranky a ziadne d’alSie informacie uvedené na webovej stranke nie st sucast'ou Ponukového
dokumentu.

Akékol'vek dodatky k Ponukovému dokumentu (ak budi Emitentom pripravené) sa budti povaZovat’ za zahrnuté
formou odkazu do Ponukového dokumentu.

Vsetky dokumenty zahrnuté do Ponukového dokumentu prostrednictvom odkazu sa na céely Ponukového
dokumentu povazuju za zmenené alebo nahradené v rozsahu, v akom vyhlasenie obsiahnuté v akomkol'vek
dokumente Emitenta nasledne zahrnutom prostrednictvom odkazu meni alebo nahradza predo$lé vyhlasenie
obsiahnuté v prislusnom predchadzajucom dokumente zahrnutom prostrednictvom odkazu.
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VSEOBECNE INFORMACIE

Administrator. Centrélny depozitdr bude vykonavat funkciu administratora (zahffiajuci vykon
platobnych, vypoétovych a inych administrativnych funkceii) vo vzt'ahu k DIhopisom na zaklade zmluvy
uzatvorenej s Emitentom av stlade s prislusnymi emisnymi podmienkami Dlhopisov. Emitent je
opravneny vymenovat dodato¢ného administratora v zmysle prisluSnych ustanoveni emisnych
podmienok Dlhopisov.

Jazyk. Ponukovy dokument je vyhotoveny v slovenskom jazyku.

Obchodovanie s dlhopismi na sekundarnom trhu. Emitent ma prostrednictvom ARDAL v Umysle,
avsak nie je povinny, zacat’ podporovat’ fungovanie sekundarneho trhu s Dlhopismi formou odkupenia
Dlhopisov v pripadoch, Ze by niektori majitelia Dlhopisov mali zaujem Dlhopisy predat’, av§ak vzdy len
v rozsahu svojich prevédzkovych, kapacitnych a rozpoétovych moznosti. Emitent, resp. ARDAL planuje
tato ¢innost’ vykonavat po splneni prislusnych zakonnych poziadaviek, nie vSak skor ako 30 dni odo Diia
vydania, ana tento Géel planuje ARDAL ziskat’ ¢lenstvo a/alebo opravnenie obchodovat’ na BCPB.
Blizsie informacie o podpore fungovania sekundarneho trhu s DIhopismi ARDAL zverejni na svojom
webovom sidle.

Rating dlhopisov. Dlhopisom nebol prideleny rating spolo¢nost'ou registrovanou podla Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach.
Samostatné finanéné hodnotenie Dlhopisov nebolo vykonané, a Dlhopisy preto nemajii samostatny
rating, ani sa neoc¢akava, ze Dlhopisom bude rating prideleny.

VymahatePnost’. Pre ucely vymahania akychkol'vek stkromnopravnych narokov voéi Emitentovi
svisiacich so zakupenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky.
Vsetky prava a povinnosti Emitenta voéi majitel'om Dlhopisov sa riadia slovenskym prdvom. V dosledku
toho je len obmedzend (ak nie vylu¢end) moznost domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred
zahrani¢nymi sudmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

ZaokrihPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Ponukovom dokumente boli upravené zaokrdhlenim,
preto sa mézu hodnoty uvadzané pre rovnakl informa¢nu polozku v réznych tabul’kach mierne lisit’.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

DéleZité upozornenia vzhPadom na spolahlivost’ a aktualnost’ Gdajov. Emitent potvrdil Veddcim
manazérom, ze Ponukovy dokument obsahuje vSetky informaécie, ktoré su (v ramci emisie, ponuky
a predaja Dlhopisov) podstatné; ze takéto informéacie st vo vsetkych podstatnych ohl'adoch pravdivé
a presné a nie su v ziadnom podstatnom ohl'ade zavadzajice; Ze akékol'vek nazory, predpovede alebo
zamery vyjadrené v Ponukovom dokumente st Cestné, resp. uskutoénené Gestnym spdsobom a nie su
zavédzajlce v ziadnom podstatnom ohlade; Zze v Ponukovom dokumente nie je opomenutd Ziadna
podstatna skuto¢nost’” potrebnd na to, aby takéto informaécie, néazory, predpovede alebo zdmery
(v savislosti s emisiou, ponukou a predajom Dlhopisov) neboli zavadzajice v ziadnom podstatnom
ohl'ade; a Ze boli vykonané vsetky nalezité Setrenia na overenie tychto skuto¢nosti.

Ziadna osoba nie je v stvislosti s Emitentom, emisiou, ponukou alebo predajom Dlhopisov opravnena
poskytnit’ akékol'vek informacie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Ponukovom dokumente alebo v inom verejne dostupnom dokumente. Ak sa takéto informécie alebo
vyjadrenie poskytnu alebo urobia, nemozno sa na ne spoliechat ako na schvalené Emitentom alebo
Vedlcimi manazérmi a Emitent ani Vedici manazéri z takychto informécii alebo vyjadreni na seba
nepreberaju ziadnu zodpovednost’.

Vedaci manazéri ani Ziadna z ich ovladajtcich ¢i nimi ovladanych os6b neschvalili, resp. nezavisle
neoverovali cely alebo ¢ast’ Ponukového dokumentu a neposkytuju Ziadne vyhlasenie alebo zaruku ani
nepreberaju aktkol'vek zodpovednost za presnost’ alebo Uplnost’ informacii obsiahnutych v tomto
Ponukovom dokumente. Poskytnutie Ponukového dokumentu, ani pondkanie, predaj alebo
distribuovanie akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku, ze
informacie obsiahnuté v tomto Ponukovom dokumente s pravdivé a presné po datume Ponukového
dokumentu (resp. datume jeho aktualizacie) alebo Ze nedoSlo k ziadnej nepriaznivej zmene alebo
akejkol'vek udalosti, ktorda by mohla zapri¢init’ akiikol'vek nepriaznivi zmenu vo vyhliadkach alebo
finanénej pozicii Emitenta od datumu Ponukového dokumentu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze
akékol'vek iné informacie poskytnuté v tejto sivislosti st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy
boli poskytnuté.

Vedlci manaZéri ani ziadna z ich ovladajucich ¢i nimi ovladanych oséb nemaju ziadnu povinnost
skiamat’ finan¢nu situaciu alebo iné zalezitosti Emitenta alebo poskytnit’ poradenstvo akémukol'vek
investorovi do Dlhopisov 0 akychkol'vek informaciach, o ktorych sa dozvedeli.

Informéacie uvedené v astiach Ponukového dokumentu 5. ,,Vseobecné informdcie* a 11. ,,Z&kladny
popis zdarnovania v Slovenskej republike* st uvedené iba ako v§eobecné a nie vycerpavajiice informacie
vychadzajuce zo stavu legislativy k datumu Ponukového dokumentu. Potencialni investori do Dlhopisov
by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastna analyzu faktorov uvedenych v tychto ¢astiach Ponukového
dokumentu ana svojich vlastnych pravnych, daiovych ainych odbornych poradcov. Pripadnym
zahrani¢nym investorom do Dlhopisov sa odporu¢a konzultovat’ so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmé vzhI'adom na devizovU regulaciu a danové predpisy
Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych $tatov, ako aj
vzhladom na kazd( relevantni medzindrodni dohodu a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Ponukového dokumentu, ponuky a predaja Dlhopisov.

Distribacia Ponukového dokumentu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov moézu byt v niektorych
krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Ponukovy dokument nebol ani nebude schvaleny NBS pre
ucely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
kotovanom hlavnom trhu BCPB. Dlhopisy nie st anebudd registrované, povolené ani schvalené
akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného §tatu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom State je
preto mozna iba v rozsahu, v akom sa pre taki ponuku nepozaduje schvalenie alebo notifikacia
Ponukového dokumentu, a zaroveii musia byt splnené vSetky d’alSie podmienky podla pravnych
predpisov daného statu.

U kaZdej osoby, ktord nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vietkymi prislu§nymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vzt'ahuju, (ii) tito osoba d’alej neponukne na predaj
a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takito
osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’ale;
ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’ o tom, Ze d’alSie ponuky alebo
predaj Dlhopisov mézu podliehat’ v réznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.
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3)

Okrem vyssie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Ponukovy dokument, vratane pripadnych
dodatkov k Ponukovému dokumentu alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie
stvisiace s DIhopismi, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Ponukovy
dokument alebo dodatky k Ponukovému dokumentu alebo iny ponukovy alebo propagaény material
alebo informéacie s Dlhopismi suvisiace, budl zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej
nehmotnej podobe.

Spojené Staty americké

Dlhopisy nie su a ani nebudu registrované podl'a amerického zakona o cennych papieroch z roku 1933,
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Americky zakon o cennych papieroch) a nesmi sa poniikat’,
umiestiiovat’ ani predavat' v Spojenych Statoch americkych, pokial’ to nie je v sulade s pravidlom 903
Nariadenia S alebo inou vynimkou z registracnych poziadaviek Amerického zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy sa musia vydat' a dodat mimo Spojenych §tatov americkych a ich pridruzenych uzemi
v suvislosti s ich povodnym vydanim. Ziadny Vedici manazér Dlhopisy priamo alebo nepriamo
nepontika, neumiestiiuje, nepreddva ani nedoddva a neponukne, neumiestni, nepredd ani nedoda
v Spojenych Statoch americkych ani v ich pridruzenych uzemiach v stvislosti s ich pévodnym vydanim.
V suvislosti s povodnym vydanim Dlhopisov ziaden Veduci manazér takisto priamo ani nepriamo
nekomunikuje ani nebude komunikovat’ s potencialnym kupcom o ponuke, umiestneni alebo predaji
Dlhopisov, pokial’ je Vediici manazér alebo potencidlny kupec v Spojenych §tatoch americkych alebo na
ich pridruzenych izemiach a ani inym spdsobom nezaangazujt svoje americké pobocky do ponuky alebo
predaja takychto Dlhopisov. Vyrazy uvedené v tomto odseku maju vyznam, ktory im je pripisany
v Americkom zakone o dani z prijmu a predpisoch vydanych na jeho zaklade, vratane podla §1.163-
5(c)(2)(i)(C) nariadenia vydaného Ministerstvom financii USA.

Spojené kralovstvo
Kazdy Veduici manazér vyhlasil a zavizuje sa, Ze

Q) plni a bude plnit’ vSetky prislu§né ustanovenia zakona o finan¢nych sluzbach a trhoch z roku 2000
(dalej len FSMA) vo vztahu ku kazdej Cinnosti tykajicej sa Dlhopisov, ktora sa vykonava
V Spojenom kralovstve, z izemia Spojeného kralovstva alebo sa ho inak tyka; a

(i)  komunikuje a bude komunikovat’ len také oznamenia a vyzvy na zapojenie sa do investi¢nej
¢innosti (v zmysle ¢lanku 21 zakona FSMA), ktoré prijme v suvislosti s vydanim alebo predajom
akychkol'vek Dlhopisov za okolnosti, za ktorych sa ¢lanok 21 ods. 1 zdkona FSMA na Emitenta
nevzt'ahuje, resp. zabezpecuje a bude zabezpecCovat len taki komunikaciu.

Slovenska republika

Od NBS nebol ani nebude vyziadany ani ziskany suhlas ani povolenie pokial’ ide o Dlhopisy, ponuku
Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i alebo Ponukovy dokument. Podl'a ¢lanku 1 ods. 2
pism. b) Nariadenia o prospekte ponuka dlhopisov vydanych Slovenskou republikou (ako napr.
Dlhopisy) nepredstavuje ponuku, v suvislosti s ktorou by Emitent bol povinny vypracovat’ prospekt
a vyziadat’ si schvalenie takéhoto prospektu od NBS.

Vseobecné

Kazdy Vedaci manazér vyhlasil a zavizuje sa Emitentovi, ze ziska vSetky stihlasy a povolenia, ktoré st
podl'a jeho najlepsieho vedomia a presvedCenia potrebné na ponuku, umiestnenie, kiipu alebo predaj
Dlhopisov podl'a platnych pravnych predpisov v akejkol'vek jurisdikcii, do ktorej spada alebo v ktorej
vykonava ponuku, umiestnenie, kipu alebo predaj a Ze sa bude podla svojho najlepsicho vedomia
a presvedcenia riadit’ vSetkymi takymito pravnymi predpismi.

Osoby, ktorym sa dostane Ponukovy dokument do ruk, st povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vyssie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mozu vzt'ahovat), a takéto obmedzenia dodrziavat’. Ponukovy
dokument sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponik ku kdpe Dlhopisov
v akomkol'vek state.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID I1. Ponukovy dokument obsahuje zakladné Udaje o analyze
cielového trhu pre Dlhopisy a vhodnost’ kanalov na distribuciu Dlhopisov. Akékol'vek osoba, ktora
nasledne predava alebo odporuga Dlhopisy (d’alej len Distribtor) by mala vziat’ do Givahy tuto analyzu
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(4)

()

(6)

(7)

cielového trhu. Kazdy Distribttor, ktory podlieha pravidlam smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich predpisov a implementécii do
prislu§ného narodného prava (d’alej len MiFID I1) je zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy
cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postudenia cielového trhu)
a urCenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kandlov.

Samostatné posudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich
pomerov (alebo v spolupraci so svojimi poradcami) uréit’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy
investor by mal predovsetkym:

—  mat dostatoéné znalosti a skusenosti na ulelné ocenenie Dlhopisov, posidenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informacii obsiahnutych v Ponukovom dokumente a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch
priamo alebo odkazom);

—  mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finanén@ situdciu
a/alebo na svoje celkové investiéné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej
situacie;

—  mat dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

—  Uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov, Gdajom uvedenym v Ponukovom dokumente a byt
oboznameny so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatela alebo finan¢ného
trhu;

— byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alsieho
vyvoja ekonomiky, Grokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Schvalenie Ponukového dokumentu. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v Ponukovom
dokumente s uvedené k datumu jeho vyhotovenia. Ponukovy dokument méze byt aktualizovany
formou dodatku k Ponukovému dokumentu, av$ak Emitent nema Ziadnu povinnost’ tak urobit’.

NBS neschvélila_ani nebude schvalovat’ Ponukovy dokument ako dokument, ktory by spiial
normy uplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Ponukovy
dokument neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa Emitent
nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajice sa investovania do Dlhopisov. Potencialni
investori by mali samostatne postdit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Uplnost® Ponukového dokumentu. Ponukovy dokument musi byt &itany spolu so vietkymi jeho
pripadnymi dodatkami (pozri ¢ast’ 4. Ponukového dokumentu ,,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom
odkazu®).

Ziadne investiéné odporicanie. Ponukovy dokument ani akékol'vek finanéné informacie poskytnuté
vzhladom na DIhopisy nesltzia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo
Dlhopisov. Ponukovy dokument nepredstavuje ponuku alebo vyzvu na upisovanie alebo nakup
Dlhopisov a nema byt’ povazovany za odporti¢anie Emitenta a Vediiceho manazéra alebo ktoréhokol'vek
z nich, aby akykol'vek &itatel Ponukového dokumentu upisal alebo kupil Dlhopisy. Kazdy prijemca
Ponukového dokumentu by mal vykonat’ vlastné preskiimanie a postidenie podmienok (finanénych alebo
inych) Emitenta potrebnych na uskuto¢nenie investi¢ného rozhodnutia vzh'adom na Dlhopisy.
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7. INFORMACIE O EMITENTOVI
7.1 GEOGRAFIA A OBYVATELSTVO

Slovenska republika sa nachadza v strednej Eurdpe a susedi s Rakuskom na zapade, Ceskou republikou na
severozapade, Mad’arskom na juhu, Pol'skom na severe a Ukrajinou na vychode. K 30. septembru 2024 mala
odhadovanud populaciu 5,42 miliéna a rozlohu 49 034 kilometrov $tvorcovych. Hlavnym mestom Slovenskej
republiky je Bratislava. Bratislava mala k 31. decembru 2023 priblizne 478 000 obyvatel'ov a leZi na rieke Dunaj
ned’aleko raktskych hranic, asi 60 kilometrov vychodne od Viedne. Podla udajov Statistického uradu SR
k 31. decembru 2023 je priblizne 84,5 % obyvatelov etnickych Slovakov, 7,7 % etnickych Mad’arov a 1,2 %
Rémov. ZvySok obyvatel'stva tvoria skupiny réznych etnickych skupin vratane Cechov. Krestanstvo je
prevladajicim nabozenstvom v Slovenskej republike.

Podra §tatistickych tdajov zverejnenych Statistickym uradom SR bola populacia Slovenskej republiky pocas
predchédzajtcich Styroch rokov stabilné a o¢akéva sa, ze tento trend bude v strednodobom horizonte pokracovat’.
Hustota obyvatel'stva k 31. decembru 2023 bola 110,67 obyvatel'ov na kilometer $tvorcovy. K 31. decembru 2023
bola stredné dizka Zivota u Zien 81,35 roka a u muzov 74,73 roka.

7.2 HISTORIA

Pociatky dnesnej Slovenskej republiky siahaju do 6. storo€ia, ked sa na tizemi, ktoré je dnes sucast’ou Slovenske;j
republiky, prvykrat usadili Slovania. Od 11. storocia bola vécSina dne$ného tzemia Slovenska stcastou
Uhorského kral'ovstva a od 16. storocia az do konca prvej svetovej vojny sti¢ast'ou Habsburskej monarchie (neskor
znamej ako Rakusko-Uhorskd monarchia). V roku 1918 po rozpade Raklsko-Uhorska vzniklo samostatné
Ceskoslovensko, ktoré vzniklo ako demokraticka republika.

V rokoch 1918 az 1938 bolo Ceskoslovensko politicky stabilné a ekonomicky prosperujiice. Krajina zdedila
vacsinu priemyselnej kapacity Rakusko-Uhorska a jej pracovna sila sa povazovala za vysoko kvalifikovani. Po
nemeckych invaziach do Ceskoslovenska v rokoch 1938 a 1939 vyhlasilo Nemecko ¢eské regiony Cechy
a Morava za protektorat, kym Slovensko sa stalo samostatnym Staitom pod nemeckou vladou.

Po druhej svetovej vojne sa Ceskoslovensko opit’ stalo samostatnym $tatom. Hoci mnohé &eské a slovenské
priemyselné oblasti boli pocas druhej svetovej vojny zniéené, Ceskoslovensko neutrpelo devastaciu, aki utrpeli
iné krajiny. V maji 1946 sa konali parlamentné vol'by, po ktorych sa k moci dostala komunisticka strana. V roku
1948 komunistické strana plne ovladla Ceskoslovensko. V roku 1960 bola prijata nové tstava, ktora formalne
upevnila kontrolu komunistickej strany nad krajinou.

PoZiadavky na vacsiu politicki slobodu vyvrcholili vymenovanim reformne orientovanej vlady na jar 1968
a nasledujtice obdobie politickej liberalizacie bolo v§eobecne zname ako Prazska jar. V auguste 1968 vsak invazia
sovietskych vojsk a vojsk Var§avskej zmluvy tieto reformné snahy nasilne potlacila. Dodatok k ustave z roku
1960 ustanovil Ceskoslovensko ako federaciu Ceskej socialistickej republiky (Cechy a Morava) a Slovenskej
socialistickej republiky (Slovensko), sihrnne zname ako CSSR.

Komunisticka vlada sa skoncila v novembri 1989 po takzvanej ,,Neznej revolucii®. V aprili 1990 sa nazov krajiny
zmenil na Ceska a Slovenska Federativna Republika (d’alej len CSFR).

V novembri 1992 prijalo Federalne zhromazdenie CSFR zakon o zaniku federicie, na zaklade ktorého
su¢innostou od 1. januara 1993 doslo k mierovému rozdeleniu CSFR na dva samostatné $taty: Slovensku
republiku a Cesku republiku. S Géinnost'ou od toho istého dita prijala Slovenska republika novi tstavu (dalej len
Ustava), ktora upravuje oddelenie zdkonodarnej, vykonnej a sidnej moci. Z pravneho hl'adiska sa kazda republika
stala nastupcom CSFR a federalny majetok bol rozdeleny az na vynimky v pomere dva ku jednej (CR ku SR),
ktory odrazal relativnu velkost' ich obyvatelstva a ekonomiky. Vo februari 1993 kazda krajina zaviedla
samostatné menoveé systémy a meny.

Slovenska republika sa stala ¢lenom Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (d’alej len OECD)
28. septembra 2000, Organizacie Severoatlantickej zmluvy (d’alej len NATO) 29. marca 2004 a EU dia 1. méja
2004. K Schengenskej dohode (ustanovujiicej odstranenie systematickych hranicnych kontrol medzi
zicastnenymi europskymi krajinami) sa pripojila 21. decembra 2007 a 1. januara 2009 prijala euro ako zakonné
platidlo.
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7.3 POLITICKY SYSTEM

Prezident

Slovenska republika je parlamentnd republika s prezidentom ako hlavou Statu. Prezident je voleny na obdobie
piatich rokov v priamych vol'bach tajnym hlasovanim. Prezidentom nesmie byt okrem iného poslanec Narodnej
rady Slovenskej republiky (d’alej len N&rodnd rada) alebo sudca. Prezident méze pdsobit’ maximalne dve
péatroéné funkéné obdobia. Sucasny prezident Peter Pellegrini bol zvoleny v roku 2024.

Narodna rada

Nérodna rada je zédkonodarnym organom krajiny. Poslanci narodnej rady st voleni v priamych volbach tajnym
hlasovanim. Narodna rada ma 150 poslancov, ktori st voleni na $tvorro¢né funkéné obdobie. Od 26. januara 2023
ustava obsahuje osobitné ustanovenie, podla ktorého mozno v pripade schvalenia hlasovanim v Narodnej rade
skratit’ prebichajice §tvorroéné obdobie, ¢im sa vyhlasia pred¢asné volby do Narodnej rady. Narodna rada ma
okrem iného pravomoc prijimat’ Gstavu alebo jej zmeny, ustavné zékony a iné zakony, schvaluje Statny rozpocet
a zavere¢ny rozpoctovy ucet, ratifikuje medzinarodné zmluvy a vyhlasuje vojnu. Posledné volby do Narodne;j
rady sa konali 30. septembra 2023 formou predéasnych volieb z ddvodu vyslovenia nedévery mensinovej vlade
v decembri 2022 a nasledného skratenia funkéného obdobia byvalej Narodnej rady v januari 2023.

Vlada

Vlada Slovenskej republiky (dalej len VlIada) je najvy$8im vykonnym organom krajiny. Vlada sa sklada
z predsedu Vlady, styroch podpredsedov Vlady a pétnastich ministrov (z ktorych traja st suc¢asne podpredsedami
VIady). Predsedu Vlady vymenlva a odvolava prezident. Prezident vymeniva a odvolava ministrov na zaklade
navrhov predsedu Vlady. Stcéasny predseda V1ady Robert Fico a zvySok VI&dy nastipili do svojej funkcie
25. oktobra 2023 (k 1. februru 2024 bol vytvoreny jeden d’alsi rezort s prislusnou funkciou ministra).

Zamyslana politika VIady bola zverejnena v jej programovom vyhlaseni pre roky 2023 az 2027, ktoré schvalila
Néarodnd rada 21. novembra 2023. Programoveé vyhlasenie V1ady obsahuje ramec zamyslanych opatreni VIady na
nasledujuce $tyri roky, ale ako také nestanovuje Ziadne opatrenia, ktoré by priamo nadobudli u¢innost’. Vacsinu
z nich bude potrebné zapracovat’ do navrhov zakonov, ktoré bude musiet’ schvalit’ Narodna rada.

Programové vyhléasenie V1ady zdoraziiuje prozapadnu, proeurdpsku a pro-NATO orientaciu Slovenskej republiky
a jej Vlady. Medzi priority Vlady patria okrem iného: (i) rozvoj energetickej politiky Slovenskej republiky
prostrednictvom (A) podpory suc¢asného energetického mixu jadrovej energie a obnoviteI'nych zdrojov, pricom
zemny plyn je dolezitym energetickym nosi¢om umoziiujucim tranziciu na nizkouhlikové hospodéarstvo
a (B) posilnenie exportnych a importnych moznosti Slovenskej republiky budovanim novych cezhrani¢nych
prepojeni (interkonektorov) v oblasti elektroenergetiky a v oblasti plynarenstva rozvojom moznosti pripojenia na
iné diverzifikované zdroje plynu; (ii) implementécia opatreni a schém pomoci pre malé a stredné podniky vratane
startupov, predovSetkym na ulahenie zacatia podnikatel'skej c¢innosti, zvySenie dostupnosti uverového
financovania a ul'ah¢enie kofinancovania projektov z eurépskych programov; (iii) prehodnotenie saéasného
regulacného rezimu pre vyznamné investicie s cielom zvysit' efektivnost’ podpory investicii a zvazit' d’alsie
posilnenie investicii do vyskumu, vyvoja a inovacii prostrednictvom zniZenia dani; (iv) zriadenie nového
ministerstva cestovného ruchu a Sportu s cielom posilnit’ a zefektivnit’ vyuZivanie verejnych zdrojov a potenciélu
v cestovnom ruchu a Sporte; (v) vytvorenie udrzateného systému financovania dopravnej infrastruktary
a vyuzitie prilezitosti, ktoré poskytuje Europska unia na financovanie modernizicie odvetvia dopravy;
(vi) navrhovanie opatreni na znizenie irokového zat'’azenia v ramci Giverov na byvanie s cielom zmiernit’ dopady
pripadného zvysenia sadzieb na Zivotnt uroven; (vii) realizécia potrebnych investicii v zdravotnictve, ako je
vystavba a rekonStrukcia nemocnic ¢i podpora ambulantného sektora (ako sucast’ Planu obnovy a odolnosti
Slovenskej republiky); (viii) prehodnotenie vplyvu reformy stdnej mapy, ako aj systému a $pecializacie organov
ochrany prava, v intenciach potrebnych na spravne &erpanie finanénych prostriedkov z Planu obnovy a odolnosti
Slovenskej republiky; (ix) posilnenie transparentnosti a priprava protikorupénej legislativy upravujlcej interakciu
verejnych funkcionarov s osobami zastupujldcimi zaujmy jednotlivcov a organizécii; (x) podpora spoloénych
eurdpskych postupov pri ochrane klimy a zivotného prostredia; (xi) v danovej oblasti zmena pomeru medzi
zdanenim majetku a kapitalu a zdaniovanim pracovnych prijmov pri zohl'adneni vysSieho zdanenia negativnych
externalit, ktoré by sa v praxi malo v kratkodobom horizonte dosiahnut’ najma nasledovnym: (A) opédtovné
zavedenie bankovej dane, (B) zavedenie vyssej progresivity zdafiovania fyzickych os6b bez negativneho dopadu
na nizkoprijmové skupiny obyvatel'stva a (C) zvySenie zdaiiovania nehnutelnosti, odrazajiice socialny Standard
obyvatel'stva bez negativneho dopadu na nizkoprijmové skupiny obyvatel'stva; (Xii) v oblasti trestnej politiky
v kratkodobom horizonte (A) prijatie legislativy zameranej na modernizéciu a humanizaciu institatov trestného
prava so zameranim na zavadzanie prvkov restorativnej justicie a harmonizaciu s europskymi trestnopravnymi
Standardami a (B) presadzovanie depenalizacie, ktord sa premietne do podstatného znizenia trestnych sadzieb
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trestov odiatia slobody na Urovei vyspelych eurdpskych $tatov so stiéasnym roz§irenim moznosti ukladania
alternativnych trestov vratane podmienecného trestu odnatia slobody.

Vo svetle situdcie na Ukrajine programové vyhlasenie VIady zdéraziuje vyznam Slovenskej republiky pri
integracii Ukrajiny do jednotného trhu a podporuje rozvoj a modernizéciu prepojeni medzi Ukrajinou a Eurépskou
Uniou. Programové vyhléasenie VIady d’alej zdéraziuje vyuzitie fondov Eurdpskej tinie na podporu prihranié¢nych
regionov Slovenska a zapojenie slovenskych firiem do obnovy Ukrajiny. Urad podpredsedu VIady ma v tejto
suvislosti za ulohu nadviazat’ uzku spolupracu s Eurdopskou komisiou, partnermi v Eurdpskej unii a d’al§imi
krajinami s cielom byt stcastou eur6pskych a medzinarodnych iniciativ zameranych na Ukrajinu.

Sudna moc

Ustavny std Slovenskej republiky (d’alej len Ustavny std) je nezavisly stidny organ ochrany ustavnosti. Ustavny
sud ma pravomoc vykladat’ ustanovenia ustavy, ako aj rozhodovat’ vo veciach tykajucich sa stiladu legislativnych
aktov niz8ej sily s ustavou a rozhodovat o niektorych poruseniach l'udskych prav organmi verejnej moci.

Sustavu vieobecnych stidov Slovenskej republiky tvoria Najvyssi sud Slovenskej republiky, Najvyssi spravny sud
Slovenskej republiky, Specializovany trestny sid, spravne stdy, krajské stdy a okresné (v niektorych pripadoch
aj mestské) sudy.

Slovenska republika je zmluvnou stranou Newyorského dohovoru o uznavani a vykone cudzich rozhodcovskych
rozhodnuti z roku 1958, ktory umoziiuje vykon a uznadvanie rozhodcovskych rozhodnuti vydanych v inych
ucastnickych Statoch v Slovenskej republike.

Vykonatelné rozsudky sudov iného ¢lenského $tatu EU spadajiice do pdsobnosti nariadenia (EU) & 1215/2012
V zneni neskors$ich predpisov su v Slovenskej republike vykonatel'né bez preskimania ich vecnej stranky. Uznanie
takéhoto rozsudku bude zamietnuté, ak uznanie/vykon takéhoto rozsudku je okrem iného: (a) v zjavhom rozpore
s verejnym poriadkom; (b) nespravodlivé z dovodu, Ze zalovany nedostal dostatok ¢asu na pripravu svojej
obhajoby; (c) nezlu¢itelné s rozsudkom vydanym slovenskym sidom medzi rovnakymi ucastnikmi; alebo
(d) nezlucitel'né so skor§im rozsudkom v rovnakej veci a medzi tymi rovnakymi ucastnikmi v inej jurisdikcii.

Legislativa ul'ah¢ujuca a regulujica trhové hospodarstvo je relativne nova. V dosledku toho st slovenské stdy
menej skdsené ako ich zapadné naprotivky v rozhodovani veci v oblastiach, akymi su kapitalové trhy.

Struktira regionilnej samospravy

Struktiru regionalnej samospravy tvori osem krajov sustredenych okolo 6smich najvacsich miest Slovenskej
republiky: Bratislava, Trnava, Nitra, Trencin, Zilina, Banska Bystrica, PreSov a Kosice. Kazdy z 6smich krajov
je rozdeleny na okresy, ktorych je spolu 79. Krajska sprava v sucasnosti kontroluje infrastruktiru, Skolstvo
a d’alSie sluzby pridelené Statom alebo vytvorené krajom. Spravu miest a obci (sthrnne Obce) v stcasnosti
zabezpedéuju priamo voleni zastupcovia, ktori st voleni na §tvorro¢né funkéné obdobie. Samospravne kraje, ktoré
st geograficky totozné s vy$sie uvedenymi Krajmi, sa tieZ spravované priamo volenymi zastupcami. Samospravne
kraje sa lisia od krajov a okresov tym, Ze samospravne kraje st z velkej Casti samostatnymi samospravnymi
organmi, kym krajské a okresné irady st len spravnymi zlozkami ustrednej vlady.

Medzinarodné vztahy

Slovenska republika udrziava diplomatické styky s priblizne 175 krajinami a je ¢lenom velkého poctu
medzinarodnych organizacii vratane Organizacie spojenych narodov (dalej len OSN), Medzinarodného
menového fondu, Medzinarodnej banky pre obnovu a rozvoj, Medzinarodnej finan¢nej korporacie, Europske;j
banky pre obnovu a rozvoj, Svetovej obchodnej organizacie, Organizacie pre ekonomicki spolupracu a rozvoj
(d’alej len OECD) a Stredoeurdpskej dohody o vol'nom obchode.

Pristapenie k EU
Slovenska republika sa stala plnopravnym ¢lenom EU 1. méja 2004

Slovenska republika mala pdvodne v Eurépskom parlamente pridelenych 13 kresiel. V stvislosti s Brexitom doslo
k prerozdeleniu kresiel v Eurépskom parlamente a od volebného obdobia 2019 — 2024 bolo Slovenskej republike
pridelenych 14 kresiel. Posledné volby do Europskeho parlamentu sa konali v jini 2024 a Slovenskej republike
bolo pridelenych 15 kresiel na volebné obdobie 2024 az 2029.

Slovenska republika sa 21. decembra 2007 pripojila k Schengenskej dohode, ktora umoziuje vyssi stupent vol'ného
pohybu os6b medzi zacastnenymi europskymi Statmi a upravuje ochranu spolo¢nych vonkajSich hranic.
Slovenska republika ratifikovala Lisabonsk( zmluvu Eurdpskej tnie v aprili 2008. Slovenska republika prijala
euro ako zakonné platidlo 1. januara 20009.

17



Slovenska republika je ucastnikom Eurdpskeho finanéného stabilizaéného nastroja (d’alej len EFSF). Po zmene
Ramcovej zmluvy o EFSF predstavuje ruditel'sky zavazok poskytnuty Slovenskou republikou 7 727,6 mil. EUR,
¢o predstavuje 1,0666 % z celkovych rucitel'skych zavazkov EFSF. Od 1. jala 2013 uz EFSF nemdze vstupovat
do novych programov financovania, hoci moze pokracovat’ vo financovani predtym dohodnutych programov
financovania.

Slovenska republika je tiez zmluvnou stranou Zmluvy, ktorou sa zriad'uje Europsky mechanizmus pre stabilitu
(d’alej len Zmluva 0 ESM). Eur6psky mechanizmus pre stabilitu (d’alej len ESM) zacal svoju ¢innost’ 8. oktobra
2012 po ratifikacii Zmluvy o ESM vietkymi zmluvnymi §tatmi. Ugast’ Slovenskej republiky na kapitale ESM
predstavuje 0,98 %, Co predstavuje 6,9 mld. EUR na celkovych prisluboch upisovania kapitalu, z &oho
792,8 mil. EUR tvori splateny kapital.

NATO
Slovenska republika vstipila do NATO v marci 2004.
Dohody o zamedzeni dvojitého zdanenia a zmluvy o zahrani¢nych investicidch

Slovenska republika ma k dne$nému ditu uzatvorené bilaterlne zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia so
74 krajinami (vSetky su v sucasnosti v platnosti), medzi ktoré patri Franctizsko, Nemecko, Luxembursko,
Holandsko, Belgicko, Taliansko, Spanielsko, Spojené kralovstvo a Spojené staty. Slovenska republika ma
uzavreté aj bilateralne dohody o ochrane a podpore investicii s viacerymi krajinami vratane Rakuska, Franclzska,
Nemecka, Svédska, Spojeného kral'ovstva a Spojenych $tatov americkych.

Pravne a rozhodcovské konania

Slovenska republika je uéastnikom viacerych sudnych a rozhodcovskych konani, ktoré vsak podl'a uvazenia
Emitenta nemaju v pripade nepriaznivého rozhodnutia podstatny nepriaznivy vplyv na vSeobecné postavenie
Emitenta alebo na jeho schopnost’ plnit’ si svoje povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov alebo ktoré by boli inak
podstatné v kontexte vydania DIhopisov.

7.4 EKONOMIKA

Makroekonomicky prehlad

Nasledujuca tabulka uvadza vybrané makroekonomické Statistiky na obdobie rokov 2022 az 2025 (s uréitymi
odhadmi pre roky 2024 a 2025 ako je uvedené pri prislusnych hodnotach):

Za obdobie kalendarneho roka k 31. decembru

2022 2023 2024 2025
(v mld. EUR, okrem %)
NOMINAINY HDP .......ooovvevereieeese e 110,1 122,9 130,1@ 136,7*
Realny HDP (rast V %).........cccovvemverrvrnrenn. 0,4 14 2,19 1,94
Realny export (rast V %) ......c...coooeveeereennrenn. 2,8 0,7) 1,19 2,7%
Realny import (rast v %) ..........cccc..oevveerrennn. 4,2 (7,7 3,14 4,49
Nezamestnanost’ (%6)......eveveereververereerererinnns 6,1 5,8 5,34 5,34
Spotrebitel'ské ceny (rast v %) ........c....coo...... 12,1 11,0 3,2 3,94
Vyrobné ceny (rast vV %0) ......ccocoeereveevrieerenns 43,3 13,9 (20,2) -
Prebytok $tatneho rozpoétu (deficit)® .......... (4,525) (7,675) (6,366) (6,279)
96 Z HDP ..o 4.1 (6.2) (4.9) 45®
CeIKOVE PITIMY .o, 19,030 23,689 24,458 27,6210
U Z HDP oo 17,3 19,3 18,6 19,7®)
CeIKOVE VYAAVKY ..vvveeoveeeeeeeeereeeeseeseeeee 23,555 31,364 30,824 33,9000
%ZHDP oo 21,4 255 23,5 24,20
Zahraniény $tatny dIh@.............c..cocoevernnnnee. 30,4 35,7 - -
% ZHDP .o 27,6 29,1 - -
@ Saldo $tatneho rozpoctu nezahfiia rozpocty uzemnej samospravy, rozpocty fondov socidlneho zabezpecenia a rozpocty

subjektov verejnej spravy, ktoré si zahrnuté v konsolidovanych rozpotoch verejnej spravy. Udaje sa pripravujii na
hotovostnej baze.
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@ Zahrna len externé dlhové zavizky Statu a nezahfiia dlh vSetkych domacich subjektov (¢i uz sukromnych alebo

verejnych). )

® Progndza Ministerstva financii (december 2024). Udaje o $titnom rozpodte v zmysle rozpotu verejnej spravy
Slovenskej republiky na rok 2025.

@ Progndza Ministerstva financii (februar 2025).

Zdroj: NBS, Ministerstvo financii, Statisticky trad SR.
Hruby doméci produkt

Slovenska ekonomika dosiahla v roku 2022 rast HDP na Grovni 0,4 % na pozadi dvojcifernej inflacie a Ruskej
agresii vo¢i Ukrajine. Rast HDP t'ahali najméd domécnosti, no na tkor znizenej miery Uspor. Spotrebitelia udrzali
svoje vydavky nad troviiou predchadzajiceho roka vd’aka vladnej podpore tykajlce sa cien energii a ich cenovym
stropom. Vyvoz zostal pocas roka utlmeny v dosledku problémov s dodéavatel'skym retazcom a slabniiceho
zahrani¢ného dopytu, ktory bol zat'azeny rasticimi cenami. K zamedzeniu recesie prispeli aj opatrenia VIady na
podporu firiem a doméacnosti a teplejsia zima. V roku 2023 doéasne spomalila tempo oZivenia sprisnena menova
politika spdsobena vysokou inflaciou. Spotreba domacnosti zostala pod tlakom v désledku zvysenej inflacie
a poklesu realnych miezd. Vyraznému tlaku celil najmé priemyselny sektor. Uvolnenie prekazok v dodavkach
vsak podporilo dodavky v kI'u¢ovom automobilovom sektore, ¢im sa zmiernil vplyv vonkajsicho dopytu. Vladne
iniciativy na rieSenie cien energii spolu s indexaciou miezd a ¢erpanim eurofondov posilnili odolnost ekonomiky
a umoznili Slovensku v roku 2023 dosiahnut’ najrychlejsi rast spomedzi krajin vo vySehradskom regione,
konkrétne na rovni 1,4 % k HDP.

Ekonomika pokracovala v zotavovani aj v roku 2024 s oéakavanym rastom HDP na Grovni 2,1 %. Hlavnou hybnou
silou hospodarskej expanzie zostala silna spotreba domacnosti, ktord podporil solidny rast miezd. Vyrazne vzrastli
aj vladne investicie podporené zrychlenym &erpanim fondov EU a prilevom zdrojov z Mechanizmu na podporu
obnovy a odolnosti.

V nasledujucej tabulke su uvedené zlozky realneho HDP v jednotlivych rokoch od roku 2022 do roku 2023,
s odhadmi pre roky 2024 a 2025:

Zlozky realneho HDP
Za rok kon¢iaci sa 31. decembra
2022 2023 20240 20250
(v mld. EUR®, okrem %)
Celkové spotrebné vydavky ....................... 78,88 76,36 78,56 79,86
z toho
DOMACNOSEI@ ..o 58,71 56,79 58,14 59,19
VIAA ... 20,17 19,57 20,42 20,67
Tvorba hrubého fixného kapitalu ................. 19,23 22,42 22,35 24,36
Vyvoz tovarov a sluzieb ...........cccovvevererenaan, 90,42 89,81 90,77 93,23
minus
Dovoz tovarov a sluzieb..............cceuveee. 91,30 84,28 86,88 90,66
REAINY HDP ... 100,17 101,55 103,67 105,65
Percentualna zmena (%)..............ccoevvrvveeenne. 04 14 2,1 19
@ Stale ceny spojené s rokom 2015 ako referenénym rokom.
@ Vratane neziskovych organizécii slaziacich domacnostiam.
@ Progndza Ministerstva financii (februar 2025).

Zdroj:  Ministerstvo financii, Statisticky arad SR.
Inflacia

Inflacia v roku 2022 vzrastla v sulade s globalnym vyvojom. Obnova po pandémii, nedostatky v logistike
a konflikt na Ukrajine viedli k zvySeniu cien v celom spektre, hoci hlavnymi faktormi boli ceny energii a potravin.
Inflacia dosiahla najvyssiu mieru zaciatkom roka 2023, nasledne vSak pocas tohto roka klesala a stabilizovala sa
v roku 2024 v dosledku prisnej menovej politiky ECB. V ekonomike s vsak stale evidentné jadrové infla¢né
tlaky, pohanané nizkou mierou nezamestnanosti a silnym rastom nominalnych miezd.

Nasledujuca tabulka uvadza priemerni medziro¢n mieru inflacie (merant CPI (index spotrebitel'skych cien)) za
prisludné roky 2022 az 2024, s odhadom pre rok 2025:
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Inflicia (CPI)

Za rok kondéiaci sa 31. decembra

2022 2023 2024 2025@
(priemerna % medzirocnd zmena)
(07 = IR 12,8 10,5 2,8 3,7
Jadrova inflAcia® ............ccooovceervriierriis 125 115 2,6 3.8
@ Jadrovou inflaciou sa rozumie inflacia bez vplyvu zvySenia regulovanych cien a vplyvu zmien nepriamych dani.

@ Prognoza Ministerstva financii (februar 2025).
Zdroj:  Statisticky tirad SR.
Konsolidovany rozpocet verejnej spravy

Vysoka inflacia v roku 2022 vyrazne zlep§ila saldo verejnej spravy, ked deficit dosiahol 1,7 % HDP najméa
v désledku zvysenych prijmov, odlozenych vydavkov a zruSenia pandemickych opatreni. Oneskorené vydavky
stvisiace s inflaciou, do¢asnymi energetickymi opatreniami a d’al§imi opatreniami socialnej politiky vSak viedli
k zhorSeniu salda Vlady na takmer 5,0 % HDP v roku 2023. VI&da pripravila a schvalila Gisporny balik vo vyske
1,5 % HDP na rok 2024 reflektujac fiskalnu poziciu verejnych financii a priority V1ady.

Néarodnd rada v roku 2024 schvalila druhy konsolida¢ny balik vo vyske 2,0 % HDP na rok 2025 na zniZenie
celkového deficitu v sulade s poziadavkami nového fiskalneho ramca EU. Opatrenia si zamerané najmé na
zvySenie prijmov prostrednictvom nepriamych dani (DPH) a priamych dani (dan z finanénych transakcii (FTT),
dan z prijmu pravnickych 0s6b) vo vyske 1,4 % HDP. Standardné sadzba DPH sa od roku 2025 zvysila na 23 %,
pri¢om znizené sadzby sa vzt'ahujii na vybrané polozky (potraviny, elektrina, knihy atd’.). Vlada tiez zaviedla dan
z finanénych transakcii (FTT) vo vyske 0,4 % na obchodné transakcie. Ostatné rozpoctové prijmy st zamerané
na sadzbu dane z prijmov pravnickych o0sob pre vel'ké spolo¢nosti, ktora sa zvysila na 24 %. Sucastou balika st
aj vydavkové opatrenia na zniZenie vladnych vydavkov v systémoch socialnych davok (reforma dochodkového
systému a pridavkov na deti) a opatrenia na zabezpeCenie Uspor na verejnych sektorovych kompenzaciach vo
vyske 0,5 % HDP.

Nasledujica tabul’ka uvadza konsolidované prijmy a vydavky verejnej spravy v jednotlivych obdobiach rokov
2022 a 2023, a odhad pre rok 2024 a 2025 (podl'a metodiky ESA2010):

Za rok konéiaci sa 31. decembra®

2022 2023 2024 2025

(vmld. EUR, okrem %)

Celkoveé prijmy .....cccccevvvvvririninnnn 45,495 53,172 53,759 59,896
Celkové vydavky.........c.ccoeennnen. 47,333 59,572 61,349 66,499
Bilancia verejnej spravy............ (1,838) (6,399) (7,591) (6,603)
% ZHDP....cvvvvrriecenrin @n (5.2) (5.8 (4.7)

@ Informécie za rok 2022 — 2023 na zaklade ozndmenia Eurostatu zverejneného v oktobri 2024. Konsolidovany

rozpocet verejnej spravy zahfiia okrem iného aj Statny rozpocet a rozpocty Socidlnej poistovne, zdravotnych
poistovni, obci a samospravnych krajov (VUC), Fondu narodného majetku (v roku 2016 bol Fond narodného
majetku zruSeny a jeho nastupcom je akciova spolo¢nost’ v 100,0 % vlastnictve Statu), Slovenského pozemkového
fondu a statnych fondov.

@ Odhad z rozpodtu verejnej spravy Slovenskej republiky na roky 2025 — 2027 (december 2024).

Zdroj:  Ministerstvo Financii a Eurostat.
Platobna bilancia

V nasledujucej tabulke su uvedené vybrané tidaje tykajice sa platobnej bilancie v prislusnych rokoch od roku
2022 do casti roku 2024 (ako je uvedené nizsie):
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Za obdobie kalendarneho roka k 31. decembru

2022 2023 20240

(v mil. EUR, okrem %)

Stigasny prebytok GEt (AEfiCit) .......vvvvveerrerrreree. (10 588,6) (2 070,8) (2 011,1)
R )= T (9,6) L7 -
VYVOZ tOVAIOV.....cviiviiiieieieete e ste st 96 335,6 99 565,2 92131,1
DOVOZ tOVAIOV......ccveviiciiiiriiiiie e 103 564.,8 99 274,9 91 025,9
DeVizZOVE rezervy NBS..........coovvevveveeeieiensessesessnsennens 96534 10221,9 13922,6
@ Kumulativne hodnoty do novembra 2024.

Zdroj:  NBS a Eurostat.
Ratingy

Slovenska republika je hodnotena tromi hlavnymi medzinarodnymi ratingovymi agentarami. Nasledujuca tabul’ka
uvédza ratingy pridelené prislusnymi agentirami k ddtumu vyhotovenia Ponukového dokumentu:

Standard & Poor's Moody's Fitch Ratings
2T 1L PO A+, stabilny vyhlad A3, stabilny vyhl'ad A-, stabilny vyhl'ad
Datum pridelenia ratingu........ Maj 20230 December 2024® December 2023
Posledné potvrdenie................ Oktéber 2024 December 2024 December 2024

) A+ rating bol pévodne prideleny v jili 2015, avsak s rozdielnym vyhl'adom.
@ Povodne bol vo februari 2012 prideleny rating A2.

Zdroj:  ARDAL, NBS.
75 RIADENIE STATNEHO DLHU

Sprava Statneho dlhu

ARDAL a Ministerstvo financii s zodpovedné za riadenie $tatneho dlhu a likvidity. ARDAL bola zriadena
zdkonom & 291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici v zneni neskorsich predpisov a ramec vydavania vietkych
vnutornych a zahrani¢nych dlhov Slovenskej republiky je stanoveny v zakone ¢. 386/2002 Z. z. o §tatnom dlhu
a Statnych zarukach, v zneni neskorsich predpisov.

Povinnosti ARDAL zahtiajt najmé: (a) spolupracu s Ministerstvom financii pri priprave stratégie financovania
Statneho dlhu; (b) koordinaciu a realizaciu splatok $tatneho dlhu; (c) riadenie emisie §tatnych cennych papierov;
(d) zactovanie transakcii s cennymi papiermi; (e) uskutoénovanie finanénych platieb z vynosov z predaja Statnych
cennych papierov; (f) vykonavanie operacii spojenych so spravou $tatneho dlhu a (g) vykondvanie operécii na
peniaznom trhu na ucet $tatu spojenych s hospodarenim so Statnymi prostriedkami.

V decembri 2011 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky ustavny zakon ¢. 493/2011 Z. z. o rozpoctovej
zodpovednosti (d’alej len Zakon o rozpoctovej zodpovednosti). Zakon o rozpoctovej zodpovednosti nadobudol
u¢innost’ 1. marca 2012, okrem niektorych ustanoveni o rozpoétovych obmedzeniach pre obce a samospravne
kraje, ktoré nadobudli G¢innost’ 1. januara 2015.

Zakonom o rozpoctovej zodpovednosti bola zriadena Rada pre rozpoctovi zodpovednost’, ktord ma troch ¢lenov.
Okrem prvych ¢lenov, ktorych navrhla a vymenovala Narodna rada, jedného poslanca vymeniva Narodna rada
podla vlastného uvazenia, jedného Clena Narodna rada na zdklade odportcania prezidenta a jedného Clena
Néarodné rada na zaklade odport¢ania guvernéra NBS. Doba &lenstva je 7 rokov a funkéné obdobie prvych ¢lenov
trvalo od 3 do 7 rokov. Tento systém je navrhnuty tak, aby sa zabezpecilo, Ze datumy uplynutia platnosti lenstva
vsetkych ¢lenov sa nezhoduju. Rada pre fiskalnu zodpovednost je okrem iného poverena kazdoro¢ne vypracovat’
a zverejnit' spravu o dlhodobej udrzatelnosti zadlzenosti. Narodnej rade podava aj spravy o udrzatelnosti
vladnych politik.
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FiSkalna disciplina

Zakon o rozpoctovej zodpovednosti uklada urcité povinnosti, ktorych cielom je obmedzit’ vysku nesplateného
dlhu verejnej spravy. NajvysSia hranica, ktora spiiSta najnarocnejsie povinnosti, bola pévodne stanovena na 60 %
HDP. Této hranica platila do konca roka 2017 a nasledne sa ma postupne znizovat' na ro¢nej baze, aby do roku
2028 dosiahla 50 % HDP. V rokoch 2017 az 2028 sa postupne znizuju aj spodné hranice. V1ada je povinna prijat’
usporné opatrenia vzdy, ked’ celkovy dlh verejnej spravy presiahne 50 % HDP (do roku 2028 sa méa postupne
znizovat, aby dosiahol 40 % HDP), pricom prisnost’ pozadovanych opatreni sa ur¢i na zaklade prekrocenia
urc¢itych prahovych hodnét. Opatrenia, ktoré mdze byt Vlada povinna prijat’, siahaju od povinnosti predlozit
Narodnej rade spravu o dovodoch zvysenej zadlZenosti aZ po potenciadlne obmedzenie schopnosti Vlady predlozit
Nérodnej rade navrh zakona o roénom rozpodte, ktory by ratal s deficitom. Opatrenia uplatnitelné po prekroceni
prisludnych prahov st nasledovné (prahové hodnoty platné do konca roku 2025):

- Uroveii dlhu je rovnd alebo vyssia ako 42 % HDP a niZsia ako 45 % HDP: Ministerstvo financii je povinné
zaslat’” Narodnej rade vysvetlujuci list, ktory by mal obsahovat’ aj navrhované tisporné opatrenia na
znizenie urovne dlhu.

- Uroveii dlhu je rovnd alebo vyssia ako 45 % HDP a nizSia ako 47 % HDP: Vlada je povinna predlozit’
Narodnej rade plan uspornych opatreni a platy Elenov VIddy sa maju zniZzit' na urovein platnd
v predchadzajicom kalendarnom roku.

- Uroveit dlhu je rovnd alebo vyssia ako 47 % HDP a nizSia ako 49 % HDP: Ministerstvo financii znizi
vydavky o 3 % z celkovych vydavkov rozpoétu na prislusny rok, rezervy VI&dy a premiéra nemozno pouzit’
na Ziadne Gcely, Vlada nemoze predlozit’ Narodnej rade navrh zakona o rozpocte, v ktorom by sa uvazovalo
0 nominalnom medziroénom zvyseni vydavkov (definovanych ako celkové vydavky bez dlhovej sluzby,
platieb do EU, spolufinancovania $trukturalnych fondov, prostriedky a transfery do systému socialneho
poistenia) a obce a samospravne kraje nemézu schvalovat’ rozpoéty, v ktorych sa uvazuje o nominalnom
medziro¢nom zvyseni vydavkov.

- Uroveri dlhu je rovnd alebo vyssia ako 49 % HDP a nizSia ako 52 % HDP: Vlada nemdze predlozit
Narodnej rade navrh zdkona o rozpocte, ktory by ratal s deficitom, a obce a samospravne kraje nemozu
schval'ovat’ deficitné rozpocty.

- Uroveii dlhu sa rovnd alebo je vyssia ako 52 % HDP: Narodna rada bude hlasovat’ o dévere Vlade.

Zéakon o rozpoctovej zodpovednosti stanovuje uréité vynimky z tychto opatreni v pripade, ak sa ro¢na miera rastu
HDP znizi medziro¢ne o 12 % a viac, alebo ak su potrebné vicsie financné prostriedky na napravu nasledkov
finan¢nej krizy alebo prirodnej katastrofy. Pocas prvych 24 mesiacov od schvélenia programového vyhlasenia
novovytvorenej VIady Narodnou radou navySe neplatia niektoré obmedzenia vyplyvajuce zo Zakona
0 rozpoctovej zodpovednosti.

Programové vyhldsenie Vlady z novembra 2023 deklarovalo zamer novelizovat Z&kon o rozpoétovej
zodpovednosti. Usiluje sa o prechod z hrubého na ¢isty verejny dlh, s cielom umoznit’ efektivnejSie riadenie
likvidity sektora verejnej sprvy. Novela by mala upravit’ aj prahové hodnoty a sankcie zohl'adfiujuce 10-ro¢né
skusenosti s pravidlom dlhovej brzdy s cielom posilnit’ u¢innost’ tohto pravidla.

Statny dlh

K 31. decembru 2024 bola vyska nesplateného $tatneho dlhu 75,3 mld. EUR v porovnani so 66,6 mld. EUR
k 31. decembru 2023 a v porovnani so 61,1 mld. EUR k 31. decembru 2022. Ziadny $tatny dlh nebol emitovany
voc¢i NBS ani ECB, hoci NBS a ECB mézu mat’ v drzbe niektoré dlhové cenné papiere vydané Slovenskou
republikou v rAmci operacii na vol'nom trhu alebo v désledku ndkupov uskutoénenych v ramci programu nakupu
verejného sektora a programu nidzovych nakupov pri pandémii (zname aj ako kvantitativne uvolfiovanie).

Financovanie §tatneho dlhu v suc¢asnosti prebiecha v sulade so Stratégiou riadenia Statneho dlhu na obdobie rokov
2015 az 2018. Stratégia riadenia Statneho dlhu na obdobie rokov 2025 az 2028 je v priprave, avSak nedoslo
k zasadnym zmenam ciel'ov stanovenych v sucasnej stratégii a moéze dojst’ k ur¢itému posunu smerom k niz§im
rizikhm v ramci rizikovych kritérii. Hrubé finan¢né potreby Slovenskej republiky v roku 2024 boli pdvodne
projektované na Urovni 12,6 mld. EUR (pokryvajlce splatenie Statnych dlhopisov v ekvivalente 5,04 mld. EUR
a deficit Statneho rozpodtu vo vyske 7,6 EUR miliardy schvalenych v zakone o $tatnom rozpocte na rok 2024).
Deficit statneho rozpoctu za cely rok 2024 dosiahol 6,8 miliardy EUR.

Celkové hodnota emisii v roku 2024 dosiahla 13,45 mid. EUR a tvorili ju len $tatne dlhopisy (6,8 miliardy EUR
vydanych v aukciach a ekvivalent 5,65 miliardy EUR vydanych v troch syndikovanych transakciach, a to
3,0 miliardy EUR so splatnostou 10 rokov vydanych v marci 2024, 2,0 miliardy EUR so splatnost'ou 7 rokov
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vydanych v novembri 2024 a ekvivalent 0,65 miliardy EUR vydanych v dvoch tranziach (4-ro¢néa splatnost’
a 7- ro¢na splatnost’) emisie denominovanej vo $vajéiarskych frankoch v maji 2024).

Potreba financovania Slovenskej republiky v roku 2025 sa odhaduje na 12,95 miliardy EUR. Tato suma bola
uréend suétom splatného dlhu vo vyske 6,55 miliardy EUR a schvéaleného hotovostného statneho deficitu vo vyske
6,4 miliardy EUR. Potreby budul obstardvané emisiami $tatnych dlhopisov v pravidelnych mesa¢nych aukciach
za 6,0 milidard EUR, emisiami S$tatnych dlhopisov syndikovanymi transakciami v predpokladanej vyske
6,0 miliard EUR a emisiami Dlhopisov INVESTOR a PATRIOT.

Pokial’ ide o aktualnu $truktru $tatneho dlhu, k 31. decembru 2024 bolo 91,5 % Statneho dlhu vo forme $tatnych
dlhopisov, zavazky SR z vladnych Gverov tvorili 5,4 % S$tatneho dlhu a kontingenéné zavizky SR voéi EFSF
tvorili 3,0 % $tatneho dlhu. K 30. septembru 2024 bolo 98,7 % s$tatneho dlhu denominovanych v EUR, 0,9 %
v CHF (§vajéiarsky frank), 0,01 % v JPY (japonsky jen) a 0,4 % v NOK (norska koruna). Kurzové riziko vo
vzt'ahu ku vSetkym zavizkom (okrem tverov) denominovanym v cudzich menach je zabezpecené derivatovymi
kontraktmi a vyssie uvedené tidaje nezohladnuju vplyv takéhoto zabezpecdenia.

V nasledujucej tabul’ke je uvedeny Statny dlh ku koncu prislusnych obdobi rokov 2022 a 2024, s odhadom pre rok
2025:

K 31. decembru

2022 2023 20240 20250
(Skutocny) Odhadovany
Domaci §tatny dlh® (v mld. EUR).......... 30,6 30,8 30,6 33,6
% z nominalneho HDP ............ccccoone. 27,8 25,0 23,5 24,5
Zahrani¢ny $tatny dlh® (v mld. EUR)..... 30,6 35,9 447 48,0
% z nominalneho HDP ..........ccocvvvviren. 27,8 29,2 34,4 35,0
Spolu (v mld. EUR)......ccccoveuvrereerrinane, 61,1 66,6 75,3 81,6
% z nominalneho HDP .........cc.ccovvvvrenen. 55,5 54,2 57,9 59,6
@ Tuzemskym (domacim) Statnym dlhom sa rozumie verejny dlh §tatu alebo NBS pdvodne vzniknuty alebo emitovany
v Slovenskej republike, bez ohl'adu na menu.
@ Zahrani¢nym $tatnym dlhom sa rozumie verejny dlh statu alebo NBS povodne vzniknuty alebo emitovany mimo
uzemia Slovenskej republiky, bez ohl'adu na menu.
@ Percento niZsie je vypocitane z odhadovaného roéného HDP na rok 2024 (pre rok 2024), resp. na rok 2025 (pre rok
2025).

Zdroj:  ARDAL.

Nasledujuca tabulka uvadza obsluhu $tatneho dlhu v jednotlivych obdobiach rokov 2022 az 2024 a schvaleny
rozpocet pre rok 2025:

Za rok kond¢iaci sa 31. decembrom

2022 2023 2024 2025
(Skutocny) (Schvaleny rozpocet)
(v mil. EUR)

Uroky zo §tatnych dlhopisov ....... 953,78 1035,91 1199,62 1591,78
Néklady na spravu hotovosti ....... 39,78 (37,26) (92,47) (27,88)
Uroky ZUVEIOV...veeiieeee e 60,73 61,60 62,03 64,14
Poplatky........ccccoveiiiiiiiicne 4,77 12,68 14,16 18,00
SPOIU ..ot 1 059,06 1072,93 1183,34 1 646,04

Zdroj:  ARDAL.
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EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV INVESTOR

uvoD

Slovenska republika, v mene ktorej kond Ministerstvo financii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefanovi¢ova 5, P.O. BOX 82, 817 82 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00151742,
LEI: 097900BHFM0000074794 (d’alej len Emitent), zastipené Agentirou pre riadenie dlhu a likvidity
(dalej len ARDAL), so sidlom Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska republika, vydava v zmysle
§ 19a Z&kona o dlhopisoch (tak ako je tento pojem definovany nizSie) Statne dlhopisy pre ob&anov
INVESTOR (dalej len Dlhopisy) v celkovej menovitej hodnote 250 000 000 EUR (d’alej len Celkova
menovitd hodnota) s Urokovym vynosom 3,00 % p. a. a splatnych v roku 2027, za podmienok
uvedenych v tychto emisnych podmienkach (dalej len Emisné podmienky). Dlhopisom bol prideleny
ISIN: SK4000026852, FISN: MINFINSLOREP/3 BD 20270402 a maji nazov Statne dlhopisy 253
INVESTOR a kratke ozna¢enie SD 253 INVESTOR.

DEFINICIE

Na tcely Emisnych podmienok maju nasledujice pojmy nizsie uvedeny vyznam:
Administrator ma vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator);

ARDAL mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1. (Uvod);

BCPB znamené spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenské republika, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 11, oddiel:
Sa, vlozka ¢.: 117/B;

Celkova menovita hodnota ma vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);

Centréalny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 493/B, internetova stranka (webové sidlo)
https://www.cdcp.sk/cdcpweb/;

Clen Centralneho depozitara znamena osobu uréenti podl'a § 104 Zakona o cennych papieroch;
Dane maju vyznam uvedeny v bode 10.1 (Platba bez zrdzok, Ziadne navysenie z dévodu zrdzok);

Den platby znamena Den pred¢asnej splatnosti, Denl splatnosti, Deni splatnosti vynosov a/alebo iny
prislusny platobny defi istiny a/alebo vynosu Dlhopisov podl’a Emisnych podmienok (podla okolnosti);

Deii predcasnej splatnosti znamena def, v ktory sa Dlhopisy stanii okamzite splatnymi v stlade
s ustanoveniami ¢lanku 11. (Pripady neplnenia);

Dei splatnosti znamena 2. april 2027;

Deii splatnosti vynosov znamena kazdy 2. april po¢inajuc 2. aprilom 2026 az do 2. aprila 2027 (vratane
oboch uvedenych dni);

Deii vydania znamen4 2. april 2025;
Dlhopisy maji vyznam uvedeny v ¢lanku 1. (Uvod);

Dodatoéna urdena prevadzkarei ma vyznam uvedeny vbode 7.2 (Dodatocny administrdator
a Dodatocnd urcend prevadzkarer);

Dodatoény administrator ma vyznam uvedeny v bode 7.2 (Dodatocny administrator a Dodatocnd
urcend prevadzkarern),

Drzitel’ u&tu znamena (i) v stvislosti s DIhopismi, ktoré st vedené na Ucte majitel’a, majitel'a daného
uctu, a (ii) v stvislosti s DIhopismi, ktoré st vedené na Drzitel'skom éte, osobu pre ktort bol dany ucet
zriadeny Centralnym depozitarom (t.j. Spravca);

DriziteP’sky ucet znamena tGcet vedeny v Centralnom depozitari zriadeny a vedeny podla § 105a Zakona
o cennych papieroch, ktory Centralny depozitar moéze zriadit pre iného centralneho depozitara,
zahrani¢ného centralneho depozitara alebo pre domacich alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi alebo domace alebo zahrani¢né banky;

Emisné podmienky maja vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);
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Emitent ma vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);

Hodnota pri predéasnom splateni v suvislosti s DIhopisom znamena istinu daného DIhopisu rovnajucu
sa Menovitej hodnote spolu s prislusnym vynosom vypod&itanym v stlade s ¢lankom 5. (Urokovy vynos),
do Diia predéasnej splatnosti (vynimajuc tento defi);

Konania maji vyznam uvedeny v bode 19.1 (Sidna pravomoc);

Kvalifikovana osoba ma vyznam uvedeny v bode 7.2 (Dodatocny administrator a Dodatocna urdend
prevadzkarei);

Majitel’ znamena v suvislosti s akymikol'vek Dlhopismi, Osobu, na ktorej Uéte majitel'a sa Dlhopisy
vedené alebo ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisov v internej evidencii Spravcu, ktory drzi prislusné
Dlhopisy na svojom Drzitel'skom tcte, pokial’ sa nepreukaze opak;

Menovita hodnota znamena 1 000,00 EUR (jeden tisic eur);

Opréavnena osoba znamena (i) Drzitel'a uétu alebo (ii) Clena Centralneho depozitara, ktory je vo vzt'ahu
k Dlhopisom vedenym na Ucte majitel’a, resp. ich sprave (podla okolnosti), v zmluvnom vzt'ahu
s majitelom daného uctu, uréeného k rozhodujicemu momentu podla Emisnych podmienok v ¢lanku 8.
(Platby);

Opravneny upisovatel’ znamend fyzicku osobu;

Osoba znamena akukol'vek fyzickl osobu, spoloénost’, podnik, firmu, partnerstvo, spolo¢ny podnik,
zdruzenie, organizaciu, §tat alebo $tatny orgén alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema
pravnu subjektivitu;

Pokyn ma vyznam uvedeny v bode 8.5 (Oznamenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb);

Ponukovy dokument znamena ponukovy dokument zo diia 24. februara 2025 vypracovany Emitentom
vo vztahu k Dlhopisom, ktory je zverejneny v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta na
https://dlhopisypreludi.ardal.sk/dokumenty;

Pracovny den znamena den, kedy je otvoreny systém T2 (Real-time gross settlement (RTGS) system
owned and operated by the Eurosystem) pre vysporiadanie transakcii, okrem soboty, nedele
a akéhokol'vek iného dna, ktory sa podla § 1 a § 2 zdkona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, diloch
pracovného pokoja a o pamétnych ditoch, v zneni neskorsich predpisov, povazuje za dent pracovného
pokoja;

Prevadzkovy poriadok znamena prevadzkovy poriadok Centralneho depozitara, ktory upravuje
pravidla a postupy pri vykonavani ¢innosti a poskytovani sluzieb Centrdlneho depozitara (vratane
ur¢itych ¢innosti spojenych s jeho pésobnostou Administratora podl'a Emisnych podmienok), v zneni
neskor§ich zmien. Prevadzkovy poriadok v plathom zneni podlieha zverejneniu na webovom sidle
Centralneho depozitara;

Pripad neplnenia méa vyznam uvedeny v ¢lanku 11. (Pripady neplnenia);

Pripad uzatvorenia znamend, Ze Emitentovi bolo oznamené, ze Centralny depozitar neposkytoval
nepretrzite sluzby Centralneho depozitara pocas 14 dni (z iného dévodu nez kvoli Staitnemu sviatku, zo
zakonom ustanoveného ddvodu, z dévodu technickej tdrzby alebo z iného podobného dévodu) alebo
oznamil svoj zamer natrvalo ukoncit’ svoju ¢innost’ alebo ju v skutoc¢nosti uz ukoncil a ziadny nastupca,
ktory by prevadzkoval systém vyrovnania nie je k dispozicifi;

Spory majd vyznam uvedeny v bode 19.1 (Stdna pravomoc);
Sprévca znamena spravcu drziaceho akékol'vek Dlhopisy na svojom DrZitel'skom uéte pre Majitel’a;

T2S znamend jednotnd technickd platformu Eurosystému, ktord umoziuje centralnym depozitarom
cennych papierov a centralnym bankam poskytovat’ zakladné, cezhrani¢né a neutralne sluzby vyrovnania
cennych papierov v peniazoch centralnej banky;

Uket znamena bud’ (i) Uget majitel'a alebo (ii) Drzitel’sky Gdet;

Uket majitela znamen4 ucet vedeny pre Majitel'a v Centralnom depozitari alebo vedeny pre Majitela
u ¢lena Centralneho depozitara, ktory je zriadeny a vedeny podl'a § 105 Zékona o cennych papieroch;

Uréena prevadzkareni ma vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator);
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3.2

33

34

3.5

Urokové obdobie znamena obdobie za¢inajuce Diiom vydania (vratane) a konéiace sa v poradi prvym
Diiom splatnosti Vynosov (vynimajuc tento defi) a nasledne kazdé d’alSie bezprostredne nasledujuce
obdobie za¢inajiice Ditom splatnosti vynosov (vratane) a konc¢iace sa najbliz§im nasledujiicim Diiom
splatnosti vynosov (vynimajuc tento defi) az do Dia splatnosti (vynimajic tento deii) alebo Dia
pred¢asnej splatnosti (vynimajac tento deti), pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu Dlhopisov;

Urokovy vynos znamena 3,00 % per annum;

Vedici manaZér a Veduaci manazéri maju vyznam uvedeny v élanku 13. (Predaj Dlhopisov a dalsie
vydanie);

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamené zékon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov; a
Zmluva s administrdtorom méa vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator).

PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO

Podoba a registracia

Dlhopisy buda vydané v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a.

Dlhopisy budl zaregistrované v Centralnom depozitari podl'a Zakona o cennych papieroch. V stvislosti
s Dlhopismi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, konecné certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy buda vydané ako $tatne dlhopisy pre ob&anov podla § 19a a v stlade s § 18 a nasl. Z&kona
o dlhopisoch.

S Dlhopismi nie je spojené ziadne pravo na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne
predkupné prava (ani prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. Dlhopisy nebudu
zabezpecené.

Istina DIhopisov

Istina kazdého Dlhopisu sa bude rovnat’ jeho Menovitej hodnote. Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje sumu
rovnajicu sa Menovitej hodnote Dlhopisu Majitel'ovi.

Vlastnictvo

Dlhopisy st prevoditené len ich odpisanim (zapisom na tarchu) z Uétu prevodcu a ich pripisanim
v prospech Uétu nadobudatela v stlade s platnymi pravidlami a postupmi Centralneho depozitara
a podl'a platnych pravnych predpisov alebo vykonanim prislusnych zmien zapisov v evidencii
prislusného Spravcu vo vztahu k Dlhopisom drzanym na prislusnom Drzitel'skom ucte.

Priame prava

Majitelia budu povazovani za majitel'ov Dlhopisov podl'a slovenského prava. Akékol'vek prava, ktoré
tito Majitelia m6zu mat’, nebudi mat’ ziadny vplyv na spdsob platby akejkol'vek sumy suvisiacej
s Dlhopismi drzanymi podl'a ¢lanku 8. (Platby) alebo na d’alSie prava, ktoré podla ustanoveni Emisnych
podmienok a/alebo prislusnych pravnych predpisov prinalezia vylu¢ne (i) Spravcovi ako prislusnému
Drzitel'ovi uétu vo vzt'ahu k Dlhopisom drZzanym na prislusnom Drzitel'skom t¢te alebo (ii) Opravnenej
osobe, ktora nie je Majitel'om, v pripadoch osobitne ustanovenych v Emisnych podmienkach.

Emitent si vyhradzuje pravo spolahniit’ sa na kazdého Spravcu, ktory eviduje Majitel'a pre Dlhopisy,
ktoré su evidované na DrZitel'skom uéte, alebo na kazdu ina prislusntt Opravnent osobu v pripadoch
osobitne ustanovenych v Emisnych podmienkach, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo)
Majitel'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi a/alebo Administratorovi na ucet Majitela Dlhopisov pravne
ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato Osoba bola ich
majitelom. Emitent si d’alej vyhradzuje pravo spol’ahnat’ sa na kazd( Opravnenu osobu realizovat’ platby
pre Osoby Vv pripadoch ustanovenych podl'a ¢lanku 8. (Plathy).

Evidencia Centralneho depozitara

Evidencia Centralneho depozitara a evidencia ¢lenov Centralneho depozitara sa povazuje za dokaz
totoznosti Drzitelov tétov a poétu Dlhopisov vedenych na Uéte kazdého Drzitel'a Giétu. Na tieto ucely sa
za konecny dokaz totoznosti Drzitelov uctov povazuje vypis vystaveny Centralnym depozitirom
v danom case alebo v defl uvedeny na predmetnom vypise, na ktorom bude uvedené:
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(i) identifikdcia Drzitel'a G¢tu, pre ktorého sa dany vypis vystavuje; a
(i) celkova menovita hodnota DIhopisov vedenych na Uéte prislusného Drzitela uétu.
STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zaviazky Emitenta
a maji vzdy navzdjom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo budticimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavizkami Emitenta
s vynimkou tych zavézkov, ktoré moézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov aplikujlcich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

UROKOVY VYNOS
Urokova sadzba a Dni splatnosti vynosov

Dlhopisy sa vydavaji ako dlhopisy uroené pevnym urokom, ktory sa rovna Urokovému vynosu
(t.j. 3,00 % p. a.). Dlhopisy budt tro¢ené odo Diia vydania (vratane tohto diia) irokom, ktory sa rovna
Urokovému vynosu, pri¢om vynos bude splatny raz ro¢ne vzdy v Defi splatnosti vynosov spdsobom
uvedenym v ¢lanku 8. (Platby). Prva tihrada sa uskutoéni diia 2. aprila 2026.

Akumulcia vynosov

Kazdy Dlhopis bude troéeny pocas Urokového obdobia. Kazdy Dlhopis prestane byt Giro¢eny odo Diia
splatnosti alebo Dnia pred¢asnej splatnosti, okrem pripadu ak je platba istiny neopravnene zadrzana alebo
odmietnuta, pri¢om v takom pripade bude Dlhopis nad’alej Giro¢eny vynosom vo vyske Urokového
vynosu az do dna (vynimajuc tento den), kedy bude istina splatena v plnom rozsahu.

Konvencia

Vynosy z Dlhopisov budi vypocitané podla konvencie Actual/Actual ICMA, ¢o znamena, Ze pre Gcely
vypoctu sa berie do uvahy skutoény pocet dni v prislusnom Urokovom obdobi vydeleny poc¢tom dni
aktualneho (prislusného) roka.

SPLATENIE A KUPA
Splatenie v Deii splatnosti

Pokial’ nedoslo ku kupe a zaniku Dlhopisov ako sa uvadza nizsie, kazdy Dlhopis bude splateny tym, Ze
Emitent zaplati sumu rovnajicu sa Menovitej hodnote v Defi splatnosti.

Kupa Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek kupit’ Dlhopisy na vol'nom trhu alebo kupit’ alebo nadobudnut’ (napr. vydanim
do vlastného portfolia) inak za aktkol'vek cenu. Emitent moze rozhodnut’ o zaniku takychto Dlhopisov
alebo ich mdze drzat’ a/alebo predat’.

Zanik
Okrem Dlhopisov nadobudnutych v stlade s bodom 6.2 (Kdpa Dlhopisov), vSetky Dlhopisy, ktoré
Emitent prostrednictvom Administratora splati, zanikn( a nemézu sa opit’ vydat’ ani predat’. Na ucely

predchadzajlcej vety sa Dlhopisy, v suvislosti s ktorymi bola Hodnota pri pred¢asnom splateni splatena
V plnom rozsahu, povazuju za splatené.

Ziadny iny spdsob splatenia

Emitent nie je opravneny splatit’ Dlhopisy a Majitelia nie si opravneni ziadat’” Emitenta, aby splatil
Dlhopisy inak, nez ako sa uvadza v bode 6.1 (Splatenie v Deri splatnosti), s vynimkou podla ustanoveni
¢lanku 11. (Pripady neplnenia).

ADMINISTRATOR

Administrator

Cinnost’ administratora spojenti s vyplatami vynosov, splatenim DIhopisov a vypoétami suvisiacimi so
stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude pre Emitenta zabezpecovat’ Centralny depozitar,

na zaklade podmienok uvedenych v zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom)
a v kazdom pripade v stlade s Emisnymi podmienkami.
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7.3

Ur¢end prevadzkarei a vyplatné miesto (dalej len Uréena prevadzkareii) CDCP ako Administratora su
na nasledujlcej adrese:

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
ul. 29. augusta 1/A

814 80 Bratislava

Slovenska republika

Administrator m6ze zmenit’ vys$Sie uvedené udaje pre udely dorucovania prostrednictvom zverejnenia
novych kontaktnych Gdajov v slovenskom jazyku na svojej internetovej stranke (webovom sidle):
https://www.cdcp.sk/cdcpweb/. Tieto nové dorucovacie tidaje nadobudaji G¢innost’ v deft uvedeny na
internetovej stranke, najskor vSak jeden kalendarny mesiac odo dna zverejnenia danej informacie na
uvedenej internetovej stranke.

Dodato¢ny administrator a Dodato¢na urcena prevadzkaren

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat’ popri p6vodnom Administratorovi aj d’al§icho Administratora
(dalej len Dodatoény administrator) a uréit’ s tym stvisiacu dodatoént uréent prevadzkaren (d’alej len
Dodatoéna urcena prevadzkarei), pricom za tymto ucelom Emitent uzatvori s Dodatoénym
administratorom novi zmluvu s administratorom. Takymto Dodatoénym administratorom méze byt len
iny centralny depozitar, banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike (dalej len
Kvalifikovana osoba). Dodato¢nou uréenou prevadzkariou bude registrované sidlo Dodato¢ného
administratora na izemi Slovenskej republiky.

Funkcia Dodato¢ného administratora ako Administratora podla tychto Emisnych podmienok vstupi do
ucinnosti az po oznameni rozhodnutia Emitenta o povereni Dodatoéného administratora. Takéto
rozhodnutie Emitent riadne ozndmi Drzitel'om uétov v stlade s bodom 14.5 (Ozndmenia pre Majitelov
a Drzitelov uctov), pricom zaroven bude platit, Ze samotné poverenie nadobudne u¢innost’ uplynutim
lehoty 30 dni odo diia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie je ureny neskor$i datum
uc¢innosti. Navyse, ak by takato zmena mala nadobudnut’ t¢innost’ menej ako 30 dni pred alebo 30 dni
po Dni splatnosti alebo Dni splatnosti vynosov, nadobudne u¢innost’ na 30. defi po takom Dni splatnosti
alebo Dni splatnosti vynosov.

Funkciu Administratora podl'a Emisnych podmienok po povereni Dodatoéného administratora v stlade
s tymto bodom Emisnych podmienok bude vykondvat v ur€enom rozsahu Dodato¢ny administrator
samostatne alebo spolo¢ne s pdvodnym Administratorom, podl’a toho ako uré¢il Emitent. Administrator
uvedeny v bode 7.1 (Administrator) plni vsetky svoje povinnosti podla Emisnych podmienok do
okamihu, kedy poverenie Dodato¢ného administratora nadobudne Géinnost’ voéi Drzitelom uétov po
zverejneni prislu§ného oznamenia podl'a Emisnych podmienok. Po nadobudnuti u¢innosti poverenia
Dodato¢ného administratora Administrator uvedeny v bode 7.1 (Administrator) v stlade s dojednaniami
uvedenymi v Zmluve s administratorom d’alej nebude vykonavat’ svoju pésobnost’ ako Administrator
podla Emisnych podmienok alebo ju bude vykonavat’ len v uréenom rozsahu spolu s Dodato¢nym
administratorom, podl'a toho ako ur¢il Emitent.

Nadobudnutie u¢innosti poverenia Dodato¢ného administratora a Dodato¢nej uréenej prevadzkarne
nebude predstavovat’ zmenu platobného miesta vo forme upravy vyhradenej zalezitosti podl'a bodu
12.2.1 (Uprava vyhradenej zaleZitosti). Takato zmena zarovei nesmie sposobit’ Majitel'om ujmu.

Akékol'vek d’alSie referencie na Administratora a/alebo Urcent prevadzkaren v Emisnych podmienkach
tykajuce sa vykonu p6sobnosti Administratora sa v pripade vymenovania Dodato¢ného administratora
budt uplatfiovat’ v primeranom rozsahu na Dodato¢ného Administratora a/alebo Dodato¢nti uréenu
prevadzkaren (pokial’ nie je v prislusnych ustanoveniach vyslovne $pecifikované inak).

Vzt'ah Administratora k DrzitePom uétov a MajitePom

Administrator kon& v savislosti s plnenim povinnosti Administratora vyplyvajicich zo Zmluvy
s administratorom (pripade novej zmluvy s Dodatoénym administratorom, ak je to relevantné)
a z Emisnych podmienok ako zastupca Emitenta a sdm v tomto postaveni nie je v Ziadnom pravnom
vztahu s Drzitel'mi uétov a/alebo MajiteI'mi. Administrator neruci za zavézky Emitenta z Dlhopisov a ani
ich inak nezabezpecuje.
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Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mdézu bez sthlasu Drzitelov uctov alebo Majitelov dohodnut’ na
(A) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administrdtorom (pripadne novej zmluvy
s Dodato¢nym administratorom, ak je to relevantné), pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedlajsej
alebo technickej povahy alebo ak je uskutoénena za uéelom opravy zrejmého omylu, alebo vyzadovana
zmenami v pravnych predpisoch ¢i Prevadzkovom poriadku (podla okolnosti) a (B) akejkol'vek inej
zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom
(pripadne novej zmluvy s Dodatoénym administratorom, ak je to relevantné), ktoré podla rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nesposobi Majitelom ujmu, pri¢om musi zarovet platit, Ze takato
zmena nie je vyhradenou zalezitostou podl'a bodu 12.1 (Definicie).

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze akékol'vek suvisiace nalezitosti, procesy a/alebo mechanizmy
Administratora d’alej upravené v Prevadzkovom poriadku alebo obdobnom prevadzkovom dokumente
Administratora (na ktoré Emisné podmienky na prisluSnym miestach referuju) nebudu spdsobovat
zmenu ustanoveni Emisnych podmienok a zaroven nemdzu pdsobit’ na tarchu alebo sposobovat’ prietahy
Majitel'om a/alebo prislusnym Opravnenym osobam.

PLATBY
Spbésob platby

Vsetky platby istiny a vynosu Dlhopisov sa budl uskuto¢iovat’ bezhotovostne prostrednictvom
Administratora v stlade s platnymi pravnymi predpismi, Zmluvou s administratorom av zmysle
ustanoveni uvedenych v Emisnych podmienkach. Platobné miesto je adresa Urlenej prevadzkarne
Administratora uvedenej v bode 7.1 (Administrator).

Platby istiny

Emitent sa zavézuje splatit’ istinu Dlhopisov v Dei splatnosti alebo v Deti pred¢asnej splatnosti (podl'a
okolnosti) ako je uvedené vtomto bode 8.2 (Plathy istiny). Drzitel' uétu, ktory bude vo vztahu
k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako Drzitel’ G¢tu V posledny Pracovny deii predtym, nez bude
Centralny depozitar otvoreny na beznu prevadzku v prislusny Den splatnosti alebo v Den pred¢asne;j
splatnosti, bude opravneny pozadovat’ platbu istiny suvisiacej s Dlhopismi prostrednictvom Opravnenej
osoby a dana uhrada sa uskutoéni v prislu$ny Dein platby

(i) prostrednictvom systému T2S v stlade s Prevadzkovym poriadkom (v pripade Dlhopisov
evidovanych pre Majitel'a na Drzitel'skom uéte alebo DIhopisov evidovanych na Uéte majitela,
ktory pre prislusného Majitel'a administruje Clen Centralneho depozitéra alebo ktory je zriadeny
pre ucastnika Centralneho depozitara),

(i) bankovym prevodom na uéet, ktory prislusna Opravnena osoba uvedie v Pokyne (tak ako je
tento pojem definovany nizsie) (v pripade Dlhopisov evidovanych na inom Uéte majitel'a ako
je uvedeny v bode (i) vyssie, alebo v ostatnych pripadoch ak vyplata ingym spésobom nebude
mozna).

Platobna povinnost’ Administratora sa povazuje za splneni v plnom rozsahu, ked’ je prislusnému
platobnému systému zadany neodvolatel'ny prikaz na tthradu v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
a tihrada je odpisana z prislusného u¢tu Administratora.

Platba Urokového vynosu

Emitent sa zavizuje vyplatit’ arokovy vynos Dlhopisov v Def splatnosti vynosov alebo v iny prislusny
Dei platby ako je uvedené vtomto bode 8.3 (Platba Urokového vynosu). Urokovy vynos vypoéita
Administrator v su¢innosti s Emitentom. Drzitel’ u¢tu, ktory bude vo vztahu k prislusnym Dlhopisom
zaregistrovany ako Drzitel uctu v posledny Pracovny den predtym, nez bude Centralny depozitar
otvoreny na beznt prevadzku v prislusny Den splatnosti vynosov alebo v iny prislusny Det platby, bude
opravneny pozadovat’ platbu vynosu savisiaceho s Dlhopismi prostrednictvom Oprévnenej osoby a dané
uhrada sa uskuto¢ni v prislu$ny Def splatnosti vynosov alebo v iny prislusny Defi platby

(i) prostrednictvom systému T2S v sulade s Prevadzkovym poriadkom (v pripade Dlhopisov
evidovanych pre Majitel'a na Drzitel'skom téte alebo DIhopisov evidovanych na Uéte majitela,
ktory pre prislusného Majitel'a administruje Clen Centralneho depozitara alebo ktory je zriadeny
pre ucastnika Centralneho depozitara),
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(i) bankovym prevodom na uéet, ktory prislusna Opravnena osoba uvedie v Pokyne (tak ako je
tento pojem definovany nizsie) (v pripade Dlhopisov evidovanych na inom Uéte majitel'a ako
je uvedeny v bode (i) vyssie, alebo v ostatnych pripadoch ak vyplata inym spésobom nebude
mozna).

Platobna povinnost Administratora sa povazuje za splnent v plnom rozsahu, ked je prislusnému
platobnému systému zadany neodvolatel'ny prikaz na tthradu v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
a uhrada je odpisand z prislusného uc¢tu Administratora.

Platby podliehajuce platnym pravnym predpisom

Vsetky platby v svislosti s Dlhopismi podliehaju vo vSetkych pripadoch vSetkym prislusnym fiskalnym
a inym zékonom a predpisom platnym v platobnom mieste.

Oznamenie platobnych Udajov a vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' vyplaty Grokovych vynosov z Dlhopisov a vyplatu istiny Dlhopisov
prislusnym Opravnenym osobam v stlade s postupmi uvedenymi nizSie.

85.1 V pripade Dlhopisov evidovanych pre Majitela na Drzitel'skom uéte alebo Dlhopisov
evidovanych na Uéte majitel’a, ktory pre prislusného Majitela administruje Clen Centrélneho
depozitara alebo ktory je zriadeny pre ucastnika Centralneho depozitara, bude Administrator
prislusné vyplaty vykondvat prostrednictvom systému T2S v stlade s Prevadzkovym
poriadkom, pri¢om prislusna Opravnena osoba oznami alebo inak spristupni platobné tidaje
Administratorovi pred prislusnym Diiom splatnosti vynosov alebo Diiom splatnosti.

8.5.2  V pripade Dlhopisov evidovanych na inom Ugte majitel'a ako je uvedeny v odseku 8.5.1 vyssie
bude Administrator prislusné vyplaty vykonavat prisluSnym Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich Gi¢et vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo poboc¢ke banky v Europskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a
pokynu (takyto pokyn spolu s prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn), ktory prislu$na
Opravnend osoba ozndmi alebo inym déveryhodnym spdsobom spristupni Administratorovi
pred prislusnym Diiom platby v sUlade s Prevadzkovym poriadkom.

8.5.3  V ostatnych pripadoch, ako aj v pripadoch ak vyplata inym spésobom vyssie nebude mozna,
bude Administrator prislusné vyplaty vykonavat prisluSnym Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo pobocke banky v Eurépskom hospodarskom priestore (EHP) podla
Pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba riadne doru¢i Administratorovi na adresu Urlenej
prevadzkarne Administratora aspon v lehote 10 Pracovnych dni pred prislusnym Diiom platby,
alebo inym spbésobom alebo v inej lehote uvedenej v Prevaddzkovom poriadku alebo obdobnom
prevadzkovom dokumente Administratora. V tomto pripade Pokyn musi mat’ pisomnd formu
amusi byt podpisany osobou/-bami opravnenou/-nymi konat’ v mene prislu$nej Opravnene;j
osoby.

Nalezitosti predkladanych dokladov (vratane Pokynu), listin a platobnych udajov alebo postupov podl'a
tohto bodu mézu byt Administratorom d’alej upravené v Prevadzkovom poriadku alebo inom obdobnom
dokumente Administratora, priCom tieto musia obsahovat dostato¢né informacie umoziujice
Administratorovi platbu vykonat a musia byt s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym
poziadavkam Administratora. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudii Administrator ani Emitent
preverovat’ spravnost’ a uplnost’ predkladanych dokladov a listin a neponest ziadnu zodpovednost’ za
Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby s ich predlozenim, nespravnostou ¢i inou chybou.

Zavazok vyplatit’ akykol'vek vynos z Dlhopisov alebo splatit’ istinu Dlhopisov sa povazuje za splneny
riadne a véas, pokial je prislusna ¢iastka poukazana Opravnenej osobe v stlade s postupmi podl’a tohto
bodu a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky odpisana z Gctu Administratora.

V pripade, Ze Administratorovi bude dorucenych viacero Pokynov ohl'adom jednej Opravnenej osoby,
rozhodujlci bude posledny Pokyn vykonany v stlade s pravidlami a postupom uvedenymi vyssie.

Neoznamenie platobnych Udajov

V pripade, ak Administratorovi nie sti oznamené alebo poskytnuté platobné daje a/alebo sucinnost’,
podla okolnosti, v silade s bodom 8.5 (Oznamenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb) vyssie,
Administrator vykona prislusné platby do 10 Pracovnych dni odo dfia riadneho splnenia prislusnych
naleZitosti podl'a bodu 8.5 (Oznémenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb).
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8.9

10.
10.1

11.

Akakol'vek platba vykonana podla tohto bodu 8.6 (Neozndmenie platobnych Gdajov) sa bude povazovat’
za riadne anacas vykonanu platbu a Emitentovi ani Administratorovi z vykonania platieb v stlade
S tymto ustanovenim nebude vyplyvat’ Ziadna zodpovednost’.

Deii platby

Ak v stvislosti s akymkol'vek Dlhopisom nie je Deni platby akejkol'vek ¢iastky Pracovnym diiom,
Opravnend osoba vo vztahu k danému Dlhopisu nebude mat’ pravo pozadovat' platbu az
do nasledujuceho Pracovného diia na prislusnom mieste a v sdvislosti s takymto odkladom nemé pravo
na d’alsi vynos alebo ind platbu.

Vieobecné ustanovenie vzt'ahujuce sa na platby

Pokial’ nie je Administratorovi dostatoéne preukézané inak, Opravnené osoby (Drzitelia uctov) sU
jedinymi osobami, ktoré maji pravo na platby suvisiace s Dlhopismi a Administrator si splni svoju
povinnost’ vo¢i Majitelom Uhradou vykonanou v prospech Opravnenych osob v stvislosti s kazdou
Ciastkou takto uhradenou.

Domnienka splatenia Emitentom

Ak Emitent uhradi Administratorovi sumu rovnajlcu sa prislusnej platbe, najmé Giastku Menovitej
hodnoty a/alebo ¢iastku prislusnych vynosov splatnych v stvislosti s Dlhopismi v stilade s Emisnymi
podmienkami, vSetky prislusné zavizky Emitenta z Dlhopisov budu povazované za tiplne splatené ku
diu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

PREMLCANIE

Akékol'vek prava vyplyvajtiice z Dlhopisov sa premléuji po uplynuti 10 ro¢nej lehoty (i) od prislusného
Dna splatnosti vynosov v pripade prava na Ghradu vynosov, (ii) odo Diia splatnosti alebo Diia pred¢asnej
splatnosti v pripade prava na thradu istiny a (iii) od prvého dfia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’
V zmysle zékona, v pripade iného prava nez su uvedené vyssie, tak ako mozu byt tieto menené formou
zmeny Upravy alebo nahrady prislusnych ustanoveni Zakona o dlhopisoch.

ZDANENIE
Platba bez zrazok, Ziadne navySenie z dévodu zrazok

Platby istiny a vynosov z Dlhopisov vykonavané Emitentom, Administratorom alebo v ich mene bud
vykonané bez zrazok a odpoctov na ti¢ely akychkol'vek su¢asnych alebo buducich dani, davok, odvodov,
vymerov alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych,
zrazanych alebo vymeranych Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukol'vek jej politickou zlozkou
alebo jej organom, ktory ma pravomoc zdanovat’ a/alebo vyrubit’ odvody (d’alej len Dane), a to len
v pripadoch osobitne ustanovenych prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi
k prislusnému Driu platby. Ak v§ak akukol'vek takiito zrazku alebo odpocet Dani budu vyzadovat’ pravne
predpisy Slovenskej republiky ucinné k datumu vyplaty resp. splatnosti podl'a Emisnych podmienok,
Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alsie sumy z titulu nahrady tychto zrazok
alebo odpoctov.

PRIPADY NEPLNENIA

Nasledujuce udalosti alebo okolnosti (kazda jednotlivo d’alej len ako Pripad neplnenia) sa v suvislosti
s Dlhopismi povazuju za udalosti veduce k pred¢asnej splatnosti Dlhopisov:

(i) ak Emitent nevykona akukol'vek platbu istiny alebo vynosu vo vztahu k DIhopisom v deii
splatnosti a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni; alebo

(i) ak Emitent nesplni alebo poruSuje niektort zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, pricom toto porusenie nemozno odstranit’, alebo ak toto porusenie mozno
odstranit’, nie je odstranené do 45 dni po doruceni pisomného oznamenia Emitentovi o takom
poruSeni.

Ak v stvislosti s Dlhopismi nastane Pripad neplnenia, vietky Dlhopisy méZu byt’ vyhlasené za okamzite
splatné zaslanim a doru¢enim Emitentovi v stlade s bodom 14.1 (Ozndmenia pre Emitenta) pisomného
oznamenia DrZitelov uétov vo vzt'ahu k asponi 25 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych
a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12. (Zhromazdenia drZitelov Dlhopisov, pisomné
uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie) Dlhopisov, a ak sa prislu$ny Pripad neplnenia
nenapravi Emitentom alebo sa inak od neho neupustilo pred dilom dorucenia uvedeného pisomného
oznamenia Emitentovi, Dlhopisy sa stani okamZite splatnymi na sumu rovnajicu sa Hodnote pri
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predéasnom splateni (defi takto stanoveny d’alej len Deii pred¢asnej splatnosti). Emitent je povinny
bezodkladne oznamit’ vyhlasenie okamzitej splatnosti vSetkym ostatnym Majitelom.

Ak Emitent dostane pisomné oznamenie od DrZitelov Gétov vo vztahu k aspon 50 % celkovej sumy
menovitych hodndt vtedy vydanych a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v Elanku 12.
(Zhromazdenia drZitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie)
Dlhopisov v tom zmysle, Ze Pripad, resp. Pripady neplnenia, ktoré viedli k takémuto vyhléseniu, boli
napravené alebo vyhlasenie kazdého takéhoto pripadu odvolavaju a Ze tito Drzitelia i¢tov d’alej ziadaju
Emitenta, aby ignoroval prislusné vyhlasenie, ma sa za to, Ze prava a povinnosti Majitel'ov, Drzitel'ov
uctov a Emitenta zostavaju nezmenené, akoby dané vyhlasenie neexistovalo a Emitent tuto skuto¢nost’
oznami vietkym Majitelom. Ziadne takéto konanie zo strany Drzitelov Giétov nema vplyv na Ziadny iny
alebo nasledny Pripad neplnenia, ani na Ziadne pravo ktoréhokol'vek Drzitel'a G¢tu s tym sUvisiace.

ZHROMAZDENIA DRZITELOV DLHOPISOV, PISOMNE UZNESENIA A TECHNICKE
ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

Definicie
Na udely tohto ¢lanku 12. (Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny
Emisnych podmienok) maju nasledujice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

Dlhové cenné papiere su Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky, dlhopisy, obligacie alebo iné dlhové
cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych séridch, s povodne uréenou lehotou splatnosti
dlhsou ako jeden rok, a to vratane akychkol'vek podobnych zaviazkov, bez ohl'adu na ich pdvodne uréenti
dobu splatnosti, ktoré boli pévodne stcastou Dlhového cenového papiera.

DrziteP v stvislosti s Dlhopisom ozna¢uje prislusného Drzitel'a G¢tu a vo vztahu k akymkol'vek inym
Dlhovym cennym papierom oznacuje osobu, ktori je Emitent opravneny povaZovat za zakonného
drzitel’a daného cenného papiera v zmysle rozhodného prava, ktorym sa tento Dlhovy cenny papier riadi.

Indexovand obligacia je Dlhovy cenny papier, ktory opraviiuje na vyplatu dodato¢nych platieb na
zaklade zmien v uréitom zverejiilovanom indexe, av$ak nezahiia zlozku Indexovanej obligécie, ktora uz
prestala byt’ sucast’'ou takejto Indexovanej obligacie.

Obligacia s nulovym kupénom je Dlhovy cenny papier, ktorého podmienky nepredpokladaji
pripisovanie uroku, a zahfila aj pdvodni zlozku Dlhového cenného papiera, ktorého podmienky
predpokladali pripisovanie uroku, ak sa vo vzt'ahu k takejto zlozke samotnej urok nepripisuje.

Rozhodny deii v stvislosti s akoukol'vek navrhovanou upravou oznacuje datum, ktory Emitent stanovi
na urcenie drzitel'ov Dlhopisov a V pripade upravy tykajicej sa viacerych sérii na stanovenie drzitelov
Dlhovych cennych papierov kazdej inej série, ktori si v stvislosti s navrhovanou Upravou opravneni
hlasovat’ o navrhovanej uprave alebo podpisat’ pisomné uznesenie tykajice sa navrhovanej upravy.

Séria znamena emisiu Dlhovych cennych papierov vratane akejkol'vek d’alSej tranze alebo tranZi
Dlhovych cennych papierov, ktoré su navzajom, ako aj vo vztahu k pdvodnej emisii Dlhovych cennych
papierov, (i) identické vo vSetkych ohl'adoch okrem datumu ich vydania alebo prvého platobného dna
a (i) vyjadrené ako konsolidované a vytvarajlce jednu emisiu, pri¢om plati, Ze tento pojem zahffia
Dlhopisy a vsetky d’alsie Dlhopisy.

Uprava v stvislosti s DIhopismi oznaduje akukol'vek tpravu, zmenu, doplnenie alebo zrieknutie sa
uplatiiovania Emisnych podmienok alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava,
pricom v savislosti s Dlhovymi cennymi papiermi inych sérii ma tento pojem rovnaky vyznam okrem
toho, ze vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na tieto ostatné Dlhové cenné papiere alebo dohodu, ktorou sa
riadi vydavanie alebo sprava takychto ostatnych DIhovych cennych papierov.

Uprava tykajica sa viacerych sérii oznaduje tpravu, ktorej predmetom su (i) Dlhopisy alebo
akakol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich vydéavanie alebo sprava a (ii) iné Dlhové cenné papiere jednej
alebo viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava tychto inych Dlhovych
cennych papierov.

Vydany a nesplateny v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom ozna¢uje Dlhopis povazovany za vydany
a nesplateny na Gcely bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a v stvislosti s DIhovymi cennymi
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papiermi akejkol'vek inej série oznacuje Dlhovy cenny papier povazovany za vydany a nesplateny na
ucely bodu 12.2.8 (Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere).

Vyhraden4 zaleZitost’ v sUvislosti s Dlhopismi oznaduje akikol'vek (ipravu Emisnych podmienok alebo
akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, ktora by viedla:

Q) k zmene datumu splatnosti akejkol'vek sumy v stvislosti s DIhopismi;

(i) k zmenSeniu akejkol'vek sumy (vratane akejkol'vek sumy po lehote splatnosti) splatnej
v stvislosti s DIhopismi;

(iii) k zmene spdsobu pouzitého pri vypocte akejkol'vek sumy splatnej z DIhopisov;
(iv) k zmene meny alebo miesta platby akejkol'vek sumy splatnej v stvislosti s DIhopismi;

V) k podmieneniu zavizku Emitenta uhradzat’ platby v stvislosti s DIhopismi alebo k inej Uprave
zavizku Emitenta uhradzat’ platby v sdvislosti s DIhopismi;

(vi) k zmene akychkol'vek okolnosti tykajiicich sa platieb, za ktorych mozno Dlhopisy vyhlasit’ za
splatné aj pred urcenou lehotou ich splatnosti;

(vii) k zmene postavenia Dlhopisov vo vztahu k priorite platieb v sivislosti s DIhopismi;

(viii)  k zmene stdu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany Emitenta
v stvislosti so sidnym konanim vyplyvajdacim z Dlhopisov alebo v spojeni s nimi;

(ix) k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov alebo, v pripade Gpravy
tykajlcej sa viacerych sérii, k zmene menovitej hodnoty Dlhovych cennych papierov
akejkol'vek inej série, potrebnej na schvalenie navrhovanej Gpravy v stvislosti s Dlhopismi,
k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre
uznaSaniaschopnost’ zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na urcenie, ¢i
sa Dlhopis na tieto uéely povazuje za vydany a nesplateny; alebo

(x) k zmene definicie vyhradenej zaleZitosti,

pri¢om v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma pojem ,,vyhradena zaleZitost™ rovnaky
vyznam okrem toho, Ze akékol'vek vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou
sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na takéto iné DIhové cenné papiere alebo
akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto inych Dlhovych cennych papierov.

Uprava Dlhopisov

Uprava vyhradenej zalezitosti. Emisné podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, mozno vo vyhradenej zalezitosti upravit’ so suhlasom Emitenta a:

a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujicich najmenej 75 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori si zastGpeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

b) pisomnym uznesenim podpisanym drZiteI'mi (alebo v ich mene) Dlhopisov predstavujicich
najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Uprava tykajlca sa viacerych sérii. V pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii Emisné podmienky
a emisné podmienky Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série a akukol'vek dohodu, ktorou sa
riadi vydavanie alebo sprava Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov takejto inej série, mozno
v pripade ak ide o vyhradenu zaleZitosti upravit’ so suthlasom Emitenta a:

a) Q) schvalenim hlasmi drzitefov Dlhovych cennych papierov predstavujicich najmenej
75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov, zastipenych na riadne zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitelov
Dlhovych cennych papierov vSetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych by sa
navrhovana Uprava tykala; alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhovych cennych
papierov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych
by sa navrhovana Uprava tykala;
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b) M schvélenim hlasmi drzitel'ov Dlhovych cennych papierov predstavujucich najmene;j
dve tretiny z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov, zastipenych na riadne zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitelov
kazdej série Dlhovych cennych papierov (branych samostatne), ktorych by sa
navrhovand Uprava tykala; alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drZitelmi (alebo v ich mene) Dlhopisov
predstavujicich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov kazdej série (branych samostatne), ktorych by sa
navrhovana Uprava tykala.

V suvislosti s navrhovanou Upravou Dlhopisov a navrhovanou upravou kazdej inej dotknutej série
Dlhovych cennych papierov sa zvola a bude konat’ samostatné zhromazdenie, resp. sa podpiSe samostatné
pisomné uznesenie.

Navrhovanéa Uprava tykajica sa viacerych sérii. Suc¢astou navrhovanej Upravy tykajicej sa viacerych
sérii moze byt jedna alebo viacej navrhovanych alternativnych tprav emisnych podmienok kazdej
dotknutej série Dlhovych cennych papierov alebo akejkol'vek zmluvy, ktorou sa riadi vydavanie a sprava
akejkol'vek dotknutej série Dlhovych cennych papierov pod podmienkou, Zze vSetky takéto navrhnuté
alternativne upravy su adresované akémukol'vek drzitel'ovi akéhokol'vek Dlhového cenného papiera
akejkol'vek dotknutej série a m6zu nim byt prijaté.

Ciastoéna Uprava tykajiica sa viacerych sérii. Ak navrhovana Uprava tykajlica sa viacerych sérii nebude
schvalena v stvislosti s vyhradenou zalezitostou v zmysle bodu 12.2.2 (Uprava tykajlca sa viacerych
sérif), priGom by v8ak bola schvalend, keby sa navrhovana tiprava tykala len Dlhopisov a jednej alebo
viacerych, nie vSak vSetkych ostatnych sérii Dlhovych cennych papierov dotknutych navrhovanou
Gipravou, takato Uprava tykajuca sa viacerych sérii sa bude bez ohladu na bod 12.2.2 (Uprava tykajica
sa viacerych sérif) povazovat za schvéalenti vo vzt'ahu k Dlhopisom a Dlhovym cennym papierom kazdej
inej série, ktorych Uprava by bola v zmysle &lanku bodu 12.2.2 (Uprava tykajlca sa viacerych sérif)
schvalend, keby sa navrhovand Uprava tykala len Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov takychto
inych sérii, pod podmienkou, ze:

a) pred ditom rozhodnym pre navrhované Upravy tykajuce sa viacerych sérii Emitent verejne
informuje drzitelov Dlhopisov a ostatnych dotknutych Dlhovych cennych papierov
0 podmienkach, za ktorych sa navrhovana Uprava tykajica sa viacerych sérii bude povazovat
za schvalen, ak v stvislosti s DIhopismi a niektorymi, nie v8ak vSetkymi, inymi dotknutymi
sériami Dlhovych cennych papierov dojde k jej schvaleniu vyssie uvedenym sposobom; a

b) tieto podmienky st v stvislosti s navrhovanou Upravou tykajlicou sa viacerych sérii spinené.

Uprava nevyhradenej zalezitosti. V stvislosti s inou ako vyhradenou zaleZitostou mozno Emisné
podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, upravit’ so sithlasom
Emitenta a:

a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastipeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

b) pisomnym uznesenim podpisanym drZzitel'mi (alebo v ich mene) Dlhopisov predstavujlcich viac
ako 50 % z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym
kupénom. Pri ur¢ovani, ¢i navrhovana uprava bola schvalend drziteP'mi Dlhopisov predstavujucimi
pozadovanui menoviti hodnotu Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov jednej alebo viacerych
inych sérii:

a) ak sa Uprava tyka DIhovych cennych papierov denominovanych vo viacerych menach, menovita
hodnota kazdého dotknutého Dlhového cenného papiera sa bude rovnat’ sume v mene euro,
ktord by bolo mozné ziskat za menovitl hodnotu daného Dlhového cenného papiera
k rozhodnému diiu pre navrhovan( upravu, ktord sa vypocita na zaklade vymenného kurzu
zverejneného Eurdpskou centrdlnou bankou na jej kurzovom listku, platného k rozhodnému
diu;
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e)

ak sa uprava tyka Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Indexovanej
obligacie sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej hodnote;

ak sa Uprava tyka Obligéacie s nulovym kupénom, ktora pévodne nebola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupoénom sa bude rovnat’ jej
menovitej hodnote alebo, ak eSte nenastal ur€eny den jej splatnosti, bude sa rovnat’ sti€asnej
hodnote jej menovitej hodnoty;

ak sa Uprava tyka Oblig4cie s nulovym kupénom, ktora pévodne bola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupénom, ktord pdvodne
opraviovala k:

(i)

(i)

vyplate neindexovanej platby istiny alebo uroku sa bude rovnat’ jej menovitej hodnote
alebo, ak este nenastal urceny den splatnosti neindexovanej platby, bude sa rovnat
sucasnej hodnote jej menovitej hodnote; a

vyplate indexovanej platby istiny alebo uroku, sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej
hodnote, alebo ak eSte nenastal uréeny den splatnosti indexovanej platby, bude sa
rovnat’ si¢asnej hodnote jej upravenej menovitej hodnoty;

na Ucely tohto bodu 12.2.6 (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menach,
Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom):

(i)

(i)

upravena menovitd hodnota akejkol'vek Indexovanej obligacie a akejkol'vek zlozky
Indexovanej obligacie je hodnota platby, ktora by bola splatna k ur¢enému datumu
splatnosti tejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky, ak by jej ur€enym datumom
splatnosti bol rozhodny deni pre navrhovanu upravu, stanovena na zaklade hodnoty
prislu§ného indexu k rozhodnému dnu zverejnenej Emitentom (alebo v jeho mene)
alebo, ak Emitent takuto hodnotu nezverejni, na z&klade interpolovanej hodnoty
prislusného indexu k rozhodnému diu stanovenej v stlade s emisnymi podmienkami
Indexovanej obligacie, priCom upravena menovitd hodnota takejto Indexovanej
obligécie alebo jej zlozky vSak v Ziadnom pripade nesmie byt mensSia ako jej menovita
hodnota, okrem pripadu, ked emisné podmienky danej Indexovanej obligécie
stanovuju, ze hodnota platby z takejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky moze
byt mensia ako jej menovita hodnota; a

sucasnd hodnota Obligacie s nulovym kupénom sa urci diskontovanim menovitej
hodnoty (alebo, ak je to vhodné, upravenej menovitej hodnoty) tejto Obligacie
s nulovym kupénom za obdobie od jej uréeného datumu splatnosti do rozhodného dna,
na zaklade stanovenej diskontnej tirokovej sadzby s pouzitim prislusnej trhovej metody
pocitania dni, pricom stanovena diskontna tirokova sadzba predstavuje:

(A) v pripade, ked” Obligacia s nulovym kupénom pdvodne nebola zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje Urok, vynos do
splatnosti takejto Obligacie s nulovym kupénom pri vzniku, alebo ak bolo
vydanych viac tranZi takejto Obligacie s nulovym kuponom, diskontna
Urokova sadzba predstavuje vynos do splatnosti takejto Obligacie s nulovym
kupénom vypocitany na zaklade toho, Ze pre vypocet sa ako emisny kurz
pouzije aritmeticky priemer emisnych kurzov vsetkych Obligacii s nulovym
kupénom danej série, vaZeny ich menovitymi hodnotami; a

(B) v pripade ked” Obligacia snulovym kupénom bola povodne zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje drok:

1) kupdn daného DIlhového cenného papiera, ak je tento Dlhovy cenny
papier mozné identifikovat’; alebo

(2) ak takyto Dlhovy cenny papier nie je mozné identifikovat’, diskontna
sadzba predstavuje aritmeticky priemer vsSetkych kuponov na
vsetkych Dlhovych cennych papieroch Emitenta (vazenych
menovitou hodnotou), ktoré su uvedené nizsie a ktoré maji rovnaky
ureny datum splatnosti ako Obligacia s nulovym kupénom, ktord sa
ma diskontovat’, alebo, ak takyto Dlhovy cenny papier neexistuje,
kupon interpolovany na tieto ucely na linearnom zaklade pouzitim
vSetkych Dlhovych cennych papierov Emitenta (vazenych
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menovitou hodnotou), ktoré si uvedené nizsie, s dvomi najbliz§imi
datumami splatnosti k datumu splatnosti Obligacie s nulovym
kupénom, ktord sa ma diskontovat, priCom v pripade, ked
diskontovana Oblig4cia s nulovym kupénom bola pévodne zlozkou
Indexovanej obligacie, st Dlhovymi cennymi papiermi, ktoré sa
pouziji na tento ucel, vSetky Indexované obligacie Emitenta
aV pripade, ked diskontovana Obligacia s nulovym kupdnom
povodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, sa na tento ucel
pouziji vSetky Dlhové cenné papiere Emitenta (s vynimkou
Indexovanych obligacii a Obligacii s nulovym kupdnom), pri¢om st
v kazdom pripade denominované v rovnakej mene ako Obligacia
S nulovym kupénom, ktora sa ma diskontovat.

Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri uréovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s pozadovanou menovitou hodnotou

vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovant tpravu, alebo ¢i je zhromazdenie drzitel'ov
Dlhopisov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej uprave uznéSaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje
za vydany a nesplateny, ateda neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Gprave ani sa
nezapocitava na ucely urcenia uznaSaniaschopnosti zhromazdenia, ak ku ditu rozhodnému pre
navrhovanu Upravu:

a)

b)

c)

bol Dlhopis uz zruseny alebo doruceny na zrusenie, alebo bol v drzbe na ucely opitovného
vydania, ale zatial’ nebol znova vydany;

bol Dlhopis uz splatny v prislusny den splatnosti alebo v iny prislusny defi a Emitent si uz splnil
svoj zavdzok uhradit’ vSetky platby spojené s Dlhopisom v sulade sjeho Emisnymi
podmienkami; alebo

Dlhopis je v drzbe Emitenta, jeho organiza¢nej sucasti, ministerstva alebo agentury, alebo
v drzbe spolo¢nosti, trustu alebo inej pravnickej osoby ovlddanej Emitentom alebo jeho
organiza¢nou sucast'ou, ministerstvom alebo agentdrou, pri¢om v pripade Dlhopisu drzaného
akoukol'vek takouto vysSie uvedenou spolocnostou, trustom alebo pravnickou osobou, drzitel
Dlhopisu nema samostatnost’ v rozhodovani, pricom:

(i)

(i)

(iii)

drzitel'om Dlhopisu na tieto tcely je osoba zo zdkona opravnena hlasovat’ za alebo
proti navrhovanej Uprave, alebo, ak ide 0 odli$n osobu, osoba, ktorej stihlas alebo
pokyn je na zaklade zmluvy priamo alebo nepriamo nevyhnutny na to, aby zo zakona
opravneny drzitel mohol hlasovat’ za alebo proti navrhovanej uprave;

spolo¢nost’, trust alebo ind pravnickd osoba je ovladana Emitentom alebo jeho
organiza¢nou suéast'ou, ministerstvom alebo agentdrou, ak Emitent alebo akakol'vek
jeho organiza¢na sucast, ministerstvo alebo agentira ma prdvomoc, priamo alebo
nepriamo, z titulu vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom alebo iného
prava k cennym papierom, na zaklade zmluvy alebo z iného titulu usmeriiovat
manazment, volit’ alebo vymenovat’ va¢sinu ¢lenov predstavenstva, prip. inych 0s6b,
ktoré vykonadvaji obdobni funkciu namiesto predstavenstva, resp. spolu
s predstavenstvom tejto pravnickej osoby; a

drzitel' Dlhopisu ma samostatnost’ v rozhodovani, ak v zmysle platnych pravnych
predpisov, pravidiel a nariadeni anezavisle od jeho pripadného priameho alebo
nepriameho zavéazku vo¢i Emitentovi:

(A) drZzitel nesmie, priamo ani nepriamo, prijimat’ pokyny od Emitenta o spdsobe
hlasovania o navrhovanej Uprave; alebo

(B) je drzitel’ pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej uprave povinny konat
v stlade s objektivnymi pravidlami obozretného podnikania v zaujme os6b
majucich zaujem na Cinnosti drzitela alebo vo svojom vlastnom ziujme;
alebo

(©) ma drzitel' fiduciarnu alebo obdobnii povinnost’ hlasovat’ o navrhovanej
Uprave v zaujme jednej alebo viacerych osob odlisnych od osoby, ktorda ma
Vv drzbe Dlhopisy (ak tato osoba ma v tom case v drzbe akékol'vek Dlhopisy),
ktoré by sa v zmysle tohto bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené DIhopisy)
povazovali za vydané a nesplatené.
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12.2.9

12.2.10

12.3
1231

12.3.2

12.3.3

Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere. Pri uréovani toho, ¢i drzitelia Dlhovych cennych papierov
S pozadovanou menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov inych sérii
hlasovali za navrhnuta Upravu tykajiicu sa viacerych sérii, alebo ¢i je zhromazdenie drzitelov takychto
Dlhovych cennych papierov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej Uprave tykajlcej sa viacerych
sérii uznasaniaschopné, sa dotknuty Dlhovy cenny papier nepovazuje za vydany a nesplateny, a teda
neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Uprave tykajucej sa viacerych sérii ani sa nezapo¢itava
na Gcely ur€enia uznaaniaschopnosti zhromazdenia, v sllade s plathymi emisnymi podmienkami
daného Dlhového cenného papiera.

Subjekty so samostatnost'ou v rozhodovani. Na cely zabezpecenia transparentnosti Emitent okamzite
po svojom formalnom oznameni akejkol'vek navrhovanej tipravy Dlhopisov, nie vSak neskor ako 10 dni
pred dinom rozhodnym pre navrhovani upravu, zverejni zoznam, v ktorom identifikuje kazda
spolo¢nost’, trust alebo int pravnickd osobu na uéely bodu 12.2.7¢) (Vydané a nesplatené Dlhopisy):

a) ktor( v tom ¢ase ovlada Emitent alebo jeho organiza¢na sicast’, ministerstvo alebo agentura;

b) ktord v odpovedi na Ziadost' Emitenta uviedla, Ze je v tom Case drZitelom jedného alebo
viacerych Dlhopisov; a

C) ktord nema vo vzt'ahu k Dlhopisom vo svojej drzbe samostatnost’ v rozhodovani.

Vymena a konverzia. Akakol'vek riadne schvalena iprava Emisnych podmienok sa méze uskuto¢nit’
formou povinnej vymeny alebo konverzie Dlhopisov na nové Dlhové cenné papiere s upravenymi
emisnymi podmienkami, ak sa navrhovana vymena alebo konverzia drzitefom Dlhopisov oznami pred
rozhodnym dilom na ucely navrhovanej upravy. Akakol'vek konverzia alebo vymena Dlhopisov
realizovana na ucely vykonania riadne schvalenej Upravy bude pre vsetkych drzitelov Dlhopisov
Zavazna.

Agent pre vypocet

Vymenovanie a zodpovednost. Emitent vymenuje osobu (Agent pre vypocet), ktora vypocita, ¢i
navrhovana tUprava bola schvalena drzitelmi vydanych a nesplatenych Dlhopisov s pozadovanou
menovitou hodnotou a v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii drZitePmi vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vo vzt'ahu ku kazdej dotknutej sérii
Dlhovych cennych papierov. V pripade Upravy tykajiicej sa viacerych sérii sa za Agenta pre vypocet
v svislosti s navrhovanou Upravou Dlhopisov a kazdej inej dotknutej série Dlhovych cennych papierov
vymenuje ta ista osoba.

Certifikat. Emitent poskytne Agentovi pre vypocet a pred ditumom konania zhromaZdenia na Gcely
hlasovania 0 navrhovanej uprave alebo pred datumom, ktory Emitent uréi na podpisanie pisomného
uznesenia 0 navrhovanej uprave, zverejni certifikat:

a) v ktorom uvedie celkovii menoviti hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii) vydanych a nesplatenych
k rozhodnému diiu na tucely bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy);

b) v ktorom uvedie celkova menovita hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii), ktoré sa k rozhodnému diu
nepovazuji za vydané a nesplatené v zmysle bodu 12.2.7¢) (Vydané a nesplatené Dlhopisy); a

c) v ktorom identifikuje drzitel'ov Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej inej dotknutej
série v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérif), ktoré st uvedené v pism. (b) vyssie;

pricom tieto udaje sa v pripade potreby urcia v stlade s ustanoveniami bodu 12.2.6 (Dlhové cenné
papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom).

Prédvo Agenta pre vypocet spoliehat’ sa na pravdivost’ uréitych dokumentov. Agent pre vypocet sa moze
spolahnut’ na informacie uvedené v certifikéte, ktory mu poskytne Emitent, pricom tieto informacie st
pre Emitenta a drzitelov Dlhopisov konecné a zadvazné, pokial’:

a) dotknuty drzitel’ Dlhopisov Emitentovi nepredlozi odévodnent pisomnt namietku tykajucu sa
certifikatu eSte pred hlasovanim o navrhovanej Uprave alebo pred podpisanim pisomného
uznesenia o navrhovanej Gprave; a

b) takato pisomnd namietka, ak by bola prijata, by ovplyvnila vysledok hlasovania alebo
podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej Uprave.
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12.4
1241

12.4.2

12.4.3

1244

1245

V pripade v¢asného dorucenia odovodnenej pisomnej namietky budu informacie, na ktoré sa Agent pre
vypodet spolicha, pre Emitenta a dotknutych drzitelov Dlhopisov napriek tomu koneéné a zavazné, ak:

(i) bude tato ndmietka nasledne stiahnuta;

(i) drzitel’ Dlhopisu, ktory namietku predlozil, nezaéne konanie o namietke pred prislu$nym sidom
do 15 dni od zverejnenia vysledkov hlasovania alebo podpisaného pisomného uznesenia
0 navrhovanej Uprave; alebo

(iii) prislu§ny sud nasledne rozhodne, Ze namietka nie je odévodnena, alebo Ze by v Ziadnom pripade
neovplyvnila vysledok hlasovania alebo podpisanie pisomného uznesenie o navrhovanej Gprave.

Zverejnenie. Emitent zabezpeéi, aby vysledky vypoctov uskutoénenych Agentom pre vypodet
v suvislosti s navrhovanou upravou boli zverejnené okamzite po zvolani zhromazdenia drzitelov
Dlhopisov, ktoré ma o danej Giprave rozhodnut, pripadne po stanoveni datumu, ktory Emitent uréil na
podpisanie pisomného uznesenia o danej Uprave.

Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov; Pisomné uznesenia

Vseobecné ustanovenia. Nizsie uvedené ustanovenia, ako aj akékol'vek dodatocné pravidla prijaté
a zverejnené Emitentom, pokial' st v sUlade sniZz8ie uvedenymi ustanoveniami, budu platit’ pre
akékol'vek zhromazdenie drzitel'ov Dlhopisov zvolané na i¢ely hlasovania o navrhovanej uprave a pre
akékol'vek pisomné uznesenie prijaté v suvislosti s navrhovanou tupravou. Akykol'vek tkon, ktory ma
v zmysle tohto bodu 12.4 (Zhromazdenia drzZitelov Dlhopisov, Pisomné uznesenia) vykonat' Emitent,
moZze namiesto neho vykonat’ zastupca konajici v mene Emitenta.

Zvolanie zhromazdenia. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov:

a) mdze byt kedykol'vek zvolané Emitentom; a

b) zvola Emitent, ak v stvislosti s DIhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory pretrvava a o zvolanie
zhromazdenia pisomne poziadaju drzitelia Dlhopisov predstavujicich najmenej 10 % celkovej
menovitej hodnoty v tom Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Oznamenie o zvolani zhromazdenia. Emitent zverejni oznamenie o zvolani zhromazdenia drzitel'ov
Dlhopisov najneskor 21 dni pred datumom konania zhromaZzdenia a v pripade odro¢eného zhromazdenia
najneskor 14 dni pred datumom konania odro¢eného zhromazdenia. V 0zndmeni:

a) uvedie ¢as, datum a miesto konania zhromazdenia;

b) uvedie program zhromazdenia a kvorum pre uznaSaniaschopnost’ zhromazdenia, ako aj text
uzneseni, ktoré ma zhromazdenie prijat’;

c) uvedie rozhodny deii na Ucely konania zhromazdenia, ktory nesmie byt skor ako pat
Pracovnych dni pred datumom konania zhromazdenia, a doklady, ktoré drzitel’ Dlhopisov musi
predlozit, aby bol opravneny zucastnit’ sa zhromazdenia;

d) uvedie formu listiny, ktorou sa udel'uje splnomocnenie na konanie v mene drzitel’a Dlhopisov;

e) ur¢i akékol'vek dodatoéné pravidla, ktoré Emitent prijal v slvislosti so zvolanim
a organizovanim zhromazdenia a v pripade potreby aj podmienky, za akych sa Uprava tykajica
sa viacerych sérii bude povazovat’ za splnenti, ak bude schvalena pre niektoré, ale nie vSetky
dotknuté série DIhovych cennych papierov; a

f) uvedie osobu, ktora bola vymenovana ako Agent pre vypocet pre kazdi navrhovanua upravu,
0 ktorej sa ma na zhromazdeni hlasovat’.

Predseda. Predsedu prislusného zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov vymenuje:
a) Emitent, alebo

b) ak Emitent predsedu nevymenuje alebo ak osoba nominovana Emitentom nie je na zhromazdeni
pritomna, drzitelia Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty v tom
Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastiipeni na zhromazdeni.

UznaSaniaschopnost. Ak zhromazdenie nema kvorum potrebné pre jeho uznéaSaniaschopnost,
zhromazdenie neprerokuje ziadnu zélezitost’ okrem vol'by predsedu zhromazdenia, ak ho nevymenoval
Emitent. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat’ o navrhovanej tprave, bude
uznasaniaschopné:
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12.4.7

12.4.8

1249

12.4.10

a) vo veci predstavujucej vyhradenu zalezitost’ ak sa ho zicastni jedna alebo viac os6b, ktoré su
drzitelmi Dlhopisov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom
Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov; a

b) v inej ako vyhradenej zdlezitosti ak sa ho zucCastni jedna alebo viac 0sob, ktoré st drzitel'mi
Dlhopisov predstavujlcich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych
a nesplatenych Dlhopisov.

Odrocené zhromazdenie. Ak ani do tridsiatich minit od casu urceného pre zaciatok konania
zhromazdenia nie je zhromazdenie uznaSaniaschopné, zhromazdenie mozno odro€it’ najviac o 42
anajmenej o 14 dni, podla rozhodnutia predsedu zhromazdenia. Odrocené zhromazdenie bude
uznasaniaschopné, ak sa ho zi¢astni jedna alebo viac 0s6b, ktori s drzitel'mi Dlhopisov predstavujtcich:

a) najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vtom ¢ase vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na Gcely navrhovanej Gpravy vo vyhradenej zalezitosti; a

b) najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov na
ucely navrhovanej upravy v inej ako vyhradenej zalezitosti.

Pisomné uznesenie. Pisomné uznesenie podpisané drziteI'mi poZzadovanej va¢siny Dlhopisov, alebo v ich
mene, bude platné na vsetky ucely, ako keby $lo o uznesenie prijaté na zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov,
riadne zvolanom a konanom v stlade s tymito ustanoveniami. Pisomné uznesenie méze mat’ podobu
jedného alebo viacerych dokumentov podobnej formy, pricom kazdy je podpisany jednym alebo
viacerymi drzitel'mi Dlhopisov, alebo v ich mene.

Opravnenie hlasovat’. Akakol'vek osoba, ktora je k rozhodnému ditu na tcely navrhovanej upravy
drzitel'om vydaného a nesplateného Dlhopisu, ako aj akakol'vek osoba k rozhodnému dnu na tucely
navrhovanej Upravy riadne splnomocnena drzitel'om vydaného a nesplateného Dlhopisu, je opravnena
hlasovat’ o navrhovanej uprave na zhromazdeni drzitelov Dlhopisov a podpisat’ pisomné uznesenie
o0 navrhovanej Uprave.

Hlasovanie. Kazda navrhovana uprava bude predloZzena na schvalenie drZitel'om vydanych a nesplatnych
Dlhopisov, ktori su zastupeni na riadne zvolanom zhromazdeni, alebo na schvalenie drzitel'om vSetkych
vydanych a nesplatenych Dlhopisov prostrednictvom pisomného uznesenia bez potreby zvolat
zhromazdenie. Drzitel m6Zze v pripade kazdej navrhovanej upravy odovzdat’ taky pocet hlasov, ktory sa
rovna menovitej hodnote vydanych a nesplatenych Dlhopisov v jeho drzbe. Na tieto ticely:

a) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom st DIhové cenné papiere
denominovanie vo viacerych menach, menovitd hodnota kazdého Dlhového cenného papiera sa
ur¢i v stlade s bodom 12.2.6a) (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menéch,
Indexované obligécie a Obligacie s nulovym kupénom);

b) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Indexovana obligacia,
menovitd hodnota kazdej takejto Indexovanej obligacie sa uréi v stlade s bodom 12.2.6b)
(Dlhove cenné papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligécie a Obligécie
s nulovym kupénom);

c) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupdénom, ktora pdvodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, menovitd hodnota kazdej
takejto obligacie s nulovym kupénom sa uréi v stlade s bodom 12.2.6¢) (Dlhové cenné papiere
denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom); a

d) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupdénom, ktora pévodne bola zlozkou Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto
Obligéacie s nulovym kuponom sa uréi v sulade sbodom 12.2.6d) (Dlhové cenné papiere
denominované vo viacerych menéch, Indexované obligacie a Obligécie s nulovym kupénom).

Splnomocneni z&stupcovia. Kazdy drzitel vydaného a nesplateného Dlhopisu mdZze na zaklade
pisomného dokumentu podpisaného drzitelom a doruc¢eného Emitentovi najneskor 48 hodin pred casom
ur¢enym na konanie zhromazdenia drzitelov Dlhopisov alebo na podpisanie pisomného uznesenia
splnomocnit’ aktkol'vek osobu (Splnomocneny zastupca) na konanie v mene drzitela v stvislosti
s akymkol'vek zhromazdenim drzitel'ov Dlhopisov, na ktorom je drzitel' opravneny hlasovat’, alebo na
podpisanie akéhokol'vek pisomného uznesenia, ktoré je drzitel opravneny podpisat. Vymenovanie
Splnomocneného zéastupcu dokumentom v inej forme ako dokument pripojeny k ozndmeniu o zvolani
zhromazdenia nie je na tieto ucely platné.
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12.4.12

12.4.13

12.5

13.

14.
14.1

14.2

Pravne Géinky a odvolanie Splnomocneného zéstupcu. Splnomocneny zastupca riadne vymenovany
v stilade s vyssie uvedenymi ustanoveniami sa bude, za predpokladu splnenia podmienok podl'a bodu
12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) aiba pocas platnosti udeleného splnomocnenia, povazovat
(a osoba, ktora ho splnomocnila, sa nebude povazovat) za drzitel'a Dlhopisov, ktorych sa udelené
splnomocnenie tyka, pricom kazdy hlas odovzdany Splnomocnenym zéastupcom sa bude povazovat
za platny bez ohl'adu na pripadné predchadzajuce odvolanie alebo zmenu tohto splnomocnenia, pokial
Emitentovi nebolo dorucené ozndmenie, resp. pokial nebol inak informovany o zruseni alebo zmene
splnomocnenia najneskdr 48 hodin pred casom ur¢enym ako zaciatok konania zhromazdenia, na ktorom
Splnomocneny zastupca zamysla hlasovat’, resp. pred ¢asom urenym na podpisanie pisomného
uznesenia.

Zavidznost. Uznesenie riadne prijaté na zhromazdeni drzitelov, ktoré bolo zvolané a konané v stlade
stymito ustanoveniami a pisomné uznesenie riadne podpisané pozadovanou viéSinou drZitel'ov
Dlhopisov budu zavazné pre vsetkych drzitelov Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i dany drzitel’ bol alebo
nebol pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu alebo ¢i podpisal pisomné
uznesenie.

Zverejnenie. Emitent bez zbytoéného odkladu zverejni vSetky riadne prijaté uznesenia a pisomné
uznesenia.

Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok

Bez ohl'adu na akékol'vek iné ustanovenie tychto Emisnych podmienok, tieto Emisné podmienky mézu
byt upravené Emitentom bez suhlasu drzitelov Dlhopisov:

a) S cielom opravit’ zjavnu chybu alebo odstranit’ nejasnost’; alebo
b) ak je zmena formélneho alebo technického charakteru alebo je v prospech drzitel'ov Dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek upravy Dlhopisov v zmysle tohto bodu 12.5 (Zjavna chyba
a technické zmeny Emisnych podmienok) do desiatich dni odo dia, kedy takato zmena nadobudne
ucinnost’.

PREDAJ DLHOPISOV A DALSIE VYDANIE

Maximalna suma menovitych hodnét vSetkych Dlhopisov vydanych na zaklade Emisnych podmienok sa
bude rovnat’ Celkovej menovitej hodnote.

Emitent pontkne Opravnenym upisovatelom formou verejnej ponuky na Upis na primarnom trhu
Dlhopisy s celkovou menovitou hodnotou nim uréenou.

Cinnosti spojené s umiestnenim DIhopisov na primarnom trhu zabezpeduju osoby, ktoré ARDAL za
tymto Géelom osobitne poverila na zaklade prislusnej zmluvy o umiestneni bez pevného zavazku (d’alej
len Veduci manazéri a kazdy individudlne Vedici manazér). Neexistuju ziadne subjekty, ktoré maja
pevny zavidzok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu
prostrednictvom nékupnych a predajnych cenovych pondk. Sp6sob, ktorym sa Opravnenému
upisovatel’'ovi 0znamuje mnozstvo nim upisanych DIlhopisov, je obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo
objednévke s Vedicim manaZérom, pri¢om obchodovanie s Dlhopismi je mozné zacat’ najskér po Dni
vydania a po prijati DIhopisov na obchodovanie na hlavny kdtovany trh BCPB a po zapise prislusnych
Dlhopisov na U¢et Opravneného upisovatel'a v lehote predpokladanej v Ponukovom dokumente.

Sucasne s upisanim Dlhopisov na primarnom trhu Opravnenymi upisovatel'mi méze Emitent akékol'vek
mnozstvo Dlhopisov vydat’ do vlastného portfolia, v kazdom pripade maximalne do Celkovej menovitej
hodnoty.

OZNAMENIA
Oznamenia pre Emitenta

Akakol'vek komunikécia adresovana Emitentovi na zaklade Dlhopisov alebo v stuvislosti s nimi musi byt’
zasland v pisomnej forme listom ARDALuU na adresu uvedenu v bode 14.2 (Adresa Emitenta)
nizsie, pokial’ nie je v Emisnych podmienkach stanovené inak.

Adresa Emitenta
Kazdé komunikécia v pisomnej forme sa musi doruc¢ovat’ na tuto adresu:

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32
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14.3

14.4

14.5

15.

16.

17.

18.

813 19 Bratislava
Slovenska republika

ARDAL mbéze zmenit vy$sie uvedené kontaktné udaje a to zverejnenim novych kontaktnych tdajov
v slovenskom jazyku na svojej internetovej stranke: https://dlhopisypreludi.ardal.sk. Tieto nové
kontaktné udaje nadobudajii GCinnost’ v den uvedeny na internetovej stranke, najskér vSak jeden
kalendarny mesiac odo diia zverejnenia danej informacie na uvedenej internetovej stranke.

Dorucovanie

Akéakol'vek komunikacia alebo dokument zaslany alebo doru¢eny Emitentovi alebo Administratori v
stvislosti s Dlhopismi sa bude povazovat’ za vykonanu v pripade posty alebo kuriéra, druhy Pracovny
defi po dni odoslania ARDALu alebo Administratorovi (pokial’, v pripade Administratora, Prevadzkovy
poriadok neustanovuje inak); toto ustanovenie v§ak nema vplyv na bod 8.6 (Neoznamenie platobnych
udajov).

Jazyk
Akékol'vek oznamenie na zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi musi byt v slovenskom jazyku.
Oznamenia pre Majitel’ov a DrZitelov uctov

Pokial nie je v Emisnych podmienkach uvedené inak, vSetky oznamenia pre Majitel'ov a/alebo Drzitelov
uctov (vratane Opravnenych 0sdb) sa uskutoénia (i) zverejnenim prislusného oznamenia na internetovej
stranke ARDALu (ktora sa na ucely Emisnych podmienok povazuje za webové sidlo Emitenta)
https://dlhopisypreludi.ardal.sk,  (ii) zaslanim  oznamenia Drzitefom uétov  prostrednictvom
informaéného systému Centralneho depozitara (ak to k danému diu pravidla Centralneho depozitara
a/alebo Prevadzkovy poriadok umoziiuju), (iii) zverejnenim prislu§ného oznamenia v periodicke;j tlac¢i
s celostatnou posobnostou v Slovenskej republike alebo (iv) v pripade, Zze uverejnenie zabezpeduje
Administrator a rozhoduje o iom Administrator, zverejnenim prislu§ného oznamenia na internetove;j
stranke (webovom sidle) Administratora: https://www.cdcp.sk/cdcpweb/. Ozndmenia sa budd
zverejiiovat’ aj inym sposobom, ak to vyZaduju pravidla a predpisy burzy cennych papierov, na ktorych
su Dlhopisy koétované a/alebo na ktorych sa s nimi obchoduje alebo akéhokol'vek iného prislusného
organu, ktorého pravidla a predpisy sa vztahuju na Dlhopisy, Emitenta a/alebo Administratora v danom
Case (vratane Prevadzkoveého poriadku). Oznamenia pre Majitelov a/alebo Drzitelov uétov budd
Vv slovenskom jazyku. Akékol'vek ozndmenie sa bude povazovat' za vykonané v deini, kedy bolo po
prvykrat zverejnené.

ZAOKRUHIOVANIE

Na ucely akéhokol'vek vypoctu uvedeného v Emisnych podmienkach, pokiall sa v Emisnych
podmienkach neuvadza inak: (a) vSetky hodnoty ziskané pri tychto vypoctoch (okrem sum v eurach) sa
v pripade potreby zaokrdhlia na sedem desatinnych miest (0,00000005 sa zaokruhli na 0,0000001);
(b) vSetky sumy v eurach sa zaokrihlia na najbliz§i cent (pol centa sa zaokr(hli smerom nadol).
Priebezné vypocty sa zaokruhl'ovat’ nebudi a len konecna suma, ktora sa ma zaplatit’ prislusnej Osobe
v danom pripade sa zaokrhli podl'a vyssie uvedeného pravidla.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA BURZE

Bude podana ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na hlavnom kétovanom trhu BCPB.
V suvislosti s kétovanim Dlhopisov Emitent nemenuje Ziadneho kotaéného agenta.

VZDANIE SA PRAVA A OPRAVNE PROSTRIEDKY

Prava vyplyvajuce z Emisnych podmienok su poskytnuté ako dodatocné prava k vSetkym ostatnym
pravam vyplyvajicim zo zakona. Ziadne ozndmenie ani Ziadost’ podané v akomkol'vek pripade nebude
predstavovat’ vzdanie sa prava vykonat' iné tkony v rovnakom, podobnom alebo inom pripade bez
takéhoto ozndmenia alebo Ziadosti.

ROZHODUJUCE PRAVO

Emisné podmienky a v§etky mimozmluvné povinnosti vyplyvajace z nich alebo v stvislosti s DIhopismi
sa riadia a vykladaju v stlade s prdvom Slovenskej republiky.
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19.
19.1

19.2

19.3

20.

SUDNA PRAVOMOC
Sadna pravomoc

Emitent v prospech Drzitel'ov G¢tov a Majitel'ov neodvolatel'ne sthlasi s tym, Ze sidnu pravomoc na
prerokovanie arozhodovanie o akychkol'vek sporoch, tkonoch alebo konaniach, ana urovnanie
akychkol'vek sporov, ktoré mézu vzniknut’ na zaklade alebo v stvislosti s tymito Dlhopismi (d’alej len
Konania alebo Spory) majui slovenskeé sudy a Emitent sa na tieto u¢ely neodvolatel'ne podriad’uje stidnej
pravomaci tychto stdov.

Emitent sa tymto neodvolatelne vzdava vSetkych namietok, ktoré by mohol mat’ voci stanoveniu
slovenskych sudov ako prislusnych na prerokovanie a rozhodnutie akéhokol'vek Konania a urovnanie
akéhokol'vek Sporu, a zavdzuje sa nenamietat’ proti prislusnosti tychto stdov.

Vzdanie sa imunity vo¢i sidnemu konaniu

V rozsahu, v akom sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vzt'ahuje
akakol'vek imunita voc¢i sidnemu konaniu, imunita voéi sudnej pravomoci akéhokol'vek takéhoto sidu,
vo¢i zapocitaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone rozsudku alebo
voci vykonu rozsudku alebo akémukol'vek inému pravnemu alebo siidnemu procesu alebo prostriedku
népravy, av rozsahu, v akom sa v akejkol'vek takejto jurisdikcii takato imunita prizna, sa Emitent
neodvolatel'ne vzdava tejto imunity Vv najvd¢Som moznom rozsahu povolenom podla prava prislusnej
jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zaklada len obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta
na ucely Emisnych podmienok a za Ziadnych okolnosti sa nebude vykladat’ ako vSeobecné vzdanie sa
imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu ku konaniam, ktoré nesuvisia
s Dlhopismi.

Vyluceny majetok

Bez ohladu na vysSie uvedené maji prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych uradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa podiel'aja
na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje a vodné toky
Slovenskej republiky, nachddzajice sa na tzemi Slovenskej republiky, podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky imunitu voéi exekucii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto podstaty ani vyssie
uvedené vzdanie sa nepredstavuju vzdanie sa takejto imunity, ani Ziadnej inej imunity voci exekucii
alebo zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu k diplomatickym misiam Slovenskej
republiky v akejkol'vek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej
republiky, ktoré su potrebné na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého Statu.

JAZYK

Tieto Emisné podmienky si vyhotovené v slovenskom jazyku.
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EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV PATRIOT

uvoD

Slovenska republika, v mene ktorej kond Ministerstvo financii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefanovi¢ova 5, P.O. BOX 82, 817 82 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00151742,
LEI: 097900BHFM0000074794 (d’alej len Emitent), zastipené Agentirou pre riadenie dlhu a likvidity
(dalej len ARDAL), so sidlom Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska republika, vydava v zmysle
§ 19a Z&kona o dlhopisoch (tak ako je tento pojem definovany nizSie) Statne dlhopisy pre ob&anov
PATRIOT (d’alej len Dlhopisy) v celkovej menovitej hodnote 250 000 000 EUR (d’alej len Celkova
menovitd hodnota) s Urokovym vynosom 3,30 % p. a. a splatnych v roku 2029, za podmienok
uvedenych v tychto emisnych podmienkach (dalej len Emisné podmienky). Dlhopisom bol prideleny
ISIN: SK4000026860, FISN: MINFINSLOREP/3.3 BD 20290402 a maju nazov Statne dlhopisy 254
PATRIOT a kratke oznagenie SD 254 PATRIOT.

DEFINICIE

Na tcely Emisnych podmienok maju nasledujice pojmy nizsie uvedeny vyznam:
Administrator ma vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator);

ARDAL mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1. (Uvod);

BCPB znamené spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenské republika, zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava 11, oddiel:
Sa, vlozka ¢.: 117/B;

Celkova menovita hodnota ma vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);

Centréalny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 493/B, internetova stranka (webové sidlo)
https://www.cdcp.sk/cdcpweb/;

Clen Centralneho depozitara znamené osobu uréenti podl'a § 104 Zakona o cennych papieroch;
Dane maju vyznam uvedeny v bode 10.1 (Platba bez zrdzok, Ziadne navysenie z dévodu zrdzok);

Den platby znamena Den pred¢asnej splatnosti, Denl splatnosti, Deni splatnosti vynosov a/alebo iny
prislusny platobny defi istiny a/alebo vynosu Dlhopisov podl’a Emisnych podmienok (podla okolnosti);

Deii predcasnej splatnosti znamena def, v ktory sa Dlhopisy stanii okamzite splatnymi v stlade
s ustanoveniami ¢lanku 11. (Pripady neplnenia);

Dei splatnosti znamena 2. april 2029;

Deii splatnosti vynosov znamena kazdy 2. april po¢inajuc 2. aprilom 2026 az do 2. aprila 2029 (vratane
oboch uvedenych dni);

Deii vydania znamen4 2. april 2025;
Dlhopisy maji vyznam uvedeny v ¢lanku 1. (Uvod);

Dodatoéna urdena prevadzkarei ma vyznam uvedeny vbode 7.2 (Dodatocny administrdator
a Dodatocnd urcend prevadzkarer);

Dodatoény administrator ma vyznam uvedeny v bode 7.2 (Dodatocny administrator a Dodatocnd
urcend prevadzkarern),

Drzitel’ u&tu znamena (i) v stvislosti s DIhopismi, ktoré st vedené na Ucte majitel’a, majitel'a daného
uctu, a (ii) v stvislosti s DIhopismi, ktoré st vedené na Drzitel'skom éte, osobu pre ktort bol dany ucet
zriadeny Centralnym depozitarom (t.j. Spravca);

DriziteP’sky ucet znamena tGcet vedeny v Centralnom depozitari zriadeny a vedeny podla § 105a Zakona
o cennych papieroch, ktory Centralny depozitar moéze zriadit pre iného centralneho depozitara,
zahrani¢ného centralneho depozitara alebo pre domacich alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi alebo domace alebo zahrani¢né banky;

Emisné podmienky maja vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);
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Emitent ma vyznam uvedeny v &lanku 1. (Uvod);

Hodnota pri predéasnom splateni v suvislosti s DIhopisom znamena istinu daného DIhopisu rovnajucu
sa Menovitej hodnote spolu s prislusnym vynosom vypod&itanym v stlade s ¢lankom 5. (Urokovy vynos),
do Diia predéasnej splatnosti (vynimajuc tento defi);

Konania maji vyznam uvedeny v bode 19.1 (Sidna pravomoc);

Kvalifikovana osoba ma vyznam uvedeny v bode 7.2 (Dodatocny administrator a Dodatocna urdend
prevadzkarei);

Majitel’ znamena v suvislosti s akymikol'vek Dlhopismi, Osobu, na ktorej Uéte majitel'a sa Dlhopisy
vedené alebo ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisov v internej evidencii Spravcu, ktory drzi prislusné
Dlhopisy na svojom Drzitel'skom tcte, pokial’ sa nepreukaze opak;

Menovita hodnota znamena 1 000,00 EUR (jeden tisic eur);

Opréavnena osoba znamena (i) Drzitel'a uétu alebo (ii) Clena Centralneho depozitara, ktory je vo vzt'ahu
k Dlhopisom vedenym na Ucte majitel’a, resp. ich sprave (podla okolnosti), v zmluvnom vzt'ahu
s majitelom daného uctu, uréeného k rozhodujicemu momentu podla Emisnych podmienok v ¢lanku 8.
(Platby);

Opravneny upisovatel’ znamend fyzicku osobu;

Osoba znamena akukol'vek fyzickl osobu, spoloénost’, podnik, firmu, partnerstvo, spolo¢ny podnik,
zdruzenie, organizaciu, §tat alebo $tatny orgén alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema
pravnu subjektivitu;

Pokyn ma vyznam uvedeny v bode 8.5 (Oznamenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb);

Ponukovy dokument znamena ponukovy dokument zo diia 24. februara 2025 vypracovany Emitentom
vo vztahu k Dlhopisom, ktory je zverejneny v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta na
https://dlhopisypreludi.ardal.sk/dokumenty;

Pracovny den znamena den, kedy je otvoreny systém T2 (Real-time gross settlement (RTGS) system
owned and operated by the Eurosystem) pre vysporiadanie transakcii, okrem soboty, nedele
a akéhokol'vek iného dna, ktory sa podla § 1 a § 2 zdkona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, diloch
pracovného pokoja a o pamétnych ditoch, v zneni neskorsich predpisov, povazuje za dent pracovného
pokoja;

Prevadzkovy poriadok znamena prevadzkovy poriadok Centralneho depozitara, ktory upravuje
pravidla a postupy pri vykonavani ¢innosti a poskytovani sluzieb Centrdlneho depozitara (vratane
ur¢itych ¢innosti spojenych s jeho pésobnostou Administratora podl'a Emisnych podmienok), v zneni
neskor§ich zmien. Prevadzkovy poriadok v plathom zneni podlieha zverejneniu na webovom sidle
Centralneho depozitara;

Pripad neplnenia méa vyznam uvedeny v ¢lanku 11. (Pripady neplnenia);

Pripad uzatvorenia znamend, Ze Emitentovi bolo oznamené, ze Centralny depozitar neposkytoval
nepretrzite sluzby Centralneho depozitara pocas 14 dni (z iného dévodu nez kvoli Staitnemu sviatku, zo
zakonom ustanoveného ddvodu, z dévodu technickej tdrzby alebo z iného podobného dévodu) alebo
oznamil svoj zamer natrvalo ukoncit’ svoju ¢innost’ alebo ju v skutoc¢nosti uz ukoncil a ziadny nastupca,
ktory by prevadzkoval systém vyrovnania nie je k dispozicifi;

Spory majd vyznam uvedeny v bode 19.1 (Stdna pravomoc);
Sprévca znamena spravcu drziaceho akékol'vek Dlhopisy na svojom DrZitel'skom uéte pre Majitel’a;

T2S znamend jednotnd technickd platformu Eurosystému, ktord umoziuje centralnym depozitarom
cennych papierov a centralnym bankam poskytovat’ zakladné, cezhrani¢né a neutralne sluzby vyrovnania
cennych papierov v peniazoch centralnej banky;

Uket znamena bud’ (i) Uget majitel'a alebo (ii) Drzitel’sky Gdet;

Uket majitela znamen4 ucet vedeny pre Majitel'a v Centralnom depozitari alebo vedeny pre Majitela
u ¢lena Centralneho depozitara, ktory je zriadeny a vedeny podl'a § 105 Zékona o cennych papieroch;

Uréena prevadzkareni ma vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator);
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3.2

33

34

3.5

Urokové obdobie znamena obdobie za¢inajuce Diiom vydania (vratane) a konéiace sa v poradi prvym
Diiom splatnosti Vynosov (vynimajuc tento defi) a nasledne kazdé d’alSie bezprostredne nasledujuce
obdobie za¢inajiice Ditom splatnosti vynosov (vratane) a konc¢iace sa najbliz§im nasledujiicim Diiom
splatnosti vynosov (vynimajuc tento defi) az do Dia splatnosti (vynimajic tento deii) alebo Dia
pred¢asnej splatnosti (vynimajac tento deti), pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu Dlhopisov;

Urokovy vynos znamena 3,30 % per annum;

Vedici manaZér a Veduaci manazéri maju vyznam uvedeny v élanku 13. (Predaj Dlhopisov a dalsie
vydanie);

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamené zékon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov; a
Zmluva s administrdtorom méa vyznam uvedeny v bode 7.1 (Administrator).

PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO

Podoba a registracia

Dlhopisy buda vydané v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a.

Dlhopisy budl zaregistrované v Centralnom depozitari podl'a Zakona o cennych papieroch. V stvislosti
s Dlhopismi nebudu vydané ziadne globalne certifikaty, konecné certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy buda vydané ako $tatne dlhopisy pre ob&anov podla § 19a a v stlade s § 18 a nasl. Z&kona
o dlhopisoch.

S Dlhopismi nie je spojené ziadne pravo na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne
predkupné prava (ani prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. Dlhopisy nebudu
zabezpecené.

Istina DIhopisov

Istina kazdého Dlhopisu sa bude rovnat’ jeho Menovitej hodnote. Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje sumu
rovnajicu sa Menovitej hodnote Dlhopisu Majitel'ovi.

Vlastnictvo

Dlhopisy st prevoditené len ich odpisanim (zapisom na tarchu) z Uétu prevodcu a ich pripisanim
v prospech Uétu nadobudatela v stlade s platnymi pravidlami a postupmi Centralneho depozitara
a podl'a platnych pravnych predpisov alebo vykonanim prislusnych zmien zapisov v evidencii
prislusného Spravcu vo vztahu k Dlhopisom drzanym na prislusnom Drzitel'skom ucte.

Priame prava

Majitelia budu povazovani za majitel'ov Dlhopisov podl'a slovenského prava. Akékol'vek prava, ktoré
tito Majitelia m6zu mat’, nebudi mat’ ziadny vplyv na spdsob platby akejkol'vek sumy suvisiacej
s Dlhopismi drzanymi podl'a ¢lanku 8. (Platby) alebo na d’alSie prava, ktoré podla ustanoveni Emisnych
podmienok a/alebo prislusnych pravnych predpisov prinalezia vylu¢ne (i) Spravcovi ako prislusnému
Drzitel'ovi uétu vo vzt'ahu k Dlhopisom drZzanym na prislusnom Drzitel'skom t¢te alebo (ii) Opravnenej
osobe, ktora nie je Majitel'om, v pripadoch osobitne ustanovenych v Emisnych podmienkach.

Emitent si vyhradzuje pravo spolahniit’ sa na kazdého Spravcu, ktory eviduje Majitel'a pre Dlhopisy,
ktoré su evidované na DrZitel'skom uéte, alebo na kazdu ina prislusntt Opravnent osobu v pripadoch
osobitne ustanovenych v Emisnych podmienkach, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo)
Majitel'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi a/alebo Administratorovi na ucet Majitela Dlhopisov pravne
ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v suvislosti s Dlhopismi, akoby tato Osoba bola ich
majitelom. Emitent si d’alej vyhradzuje pravo spol’ahnat’ sa na kazd( Opravnenu osobu realizovat’ platby
pre Osoby Vv pripadoch ustanovenych podl'a ¢lanku 8. (Plathy).

Evidencia Centralneho depozitara

Evidencia Centralneho depozitara a evidencia ¢lenov Centralneho depozitara sa povazuje za dokaz
totoznosti Drzitelov tétov a poétu Dlhopisov vedenych na Uéte kazdého Drzitel'a Giétu. Na tieto ucely sa
za konecny dokaz totoznosti Drzitelov uctov povazuje vypis vystaveny Centralnym depozitirom
v danom case alebo v defl uvedeny na predmetnom vypise, na ktorom bude uvedené:
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(i) identifikdcia Drzitel'a G¢tu, pre ktorého sa dany vypis vystavuje; a
(i) celkova menovita hodnota DIhopisov vedenych na Uéte prislusného Drzitela uétu.
STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zaviazky Emitenta
a maji vzdy navzdjom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii
a prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo budticimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavizkami Emitenta
s vynimkou tych zavézkov, ktoré moézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov aplikujlcich sa vSeobecne na prava veritel'ov.

UROKOVY VYNOS
Urokova sadzba a Dni splatnosti vynosov

Dlhopisy sa vydavajui ako dlhopisy troéené pevnym tirokom, ktory sa rovna Urokovému vynosu (t..
3,30 % p. a.). Dlhopisy budu tro¢ené odo Diia vydania (vratane tohto diia) urokom, ktory sa rovna
Urokovému vynosu, pri¢om vynos bude splatny raz roéne vzdy v Defi splatnosti vynosov spdsobom
uvedenym v ¢lanku 8. (Platby). Prva tihrada sa uskutoéni diia 2. aprila 2026.

Akumulcia vynosov

Kazdy Dlhopis bude troéeny pocas Urokového obdobia. Kazdy Dlhopis prestane byt Giro¢eny odo Diia
splatnosti alebo Dnia pred¢asnej splatnosti, okrem pripadu ak je platba istiny neopravnene zadrzana alebo
odmietnuta, priom v takom pripade bude Dlhopis nad’alej uroéeny vynosom vo vyske Urokového
vynosu az do dna (vynimajuc tento den), kedy bude istina splatena v plnom rozsahu.

Konvencia

Vynosy z Dlhopisov budi vypocitané podla konvencie Actual/Actual ICMA, ¢o znamena, Ze pre Gcely
vypoctu sa berie do uvahy skutoény pocet dni v prislusnom Urokovom obdobi vydeleny poc¢tom dni
aktualneho (prislusného) roka.

SPLATENIE A KUPA
Splatenie v Deii splatnosti

Pokial’ nedoslo ku kupe a zaniku Dlhopisov ako sa uvadza nizsie, kazdy Dlhopis bude splateny tym, Ze
Emitent zaplati sumu rovnajicu sa Menovitej hodnote v Defi splatnosti.

Kupa Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek kupit’ Dlhopisy na vol'nom trhu alebo kupit’ alebo nadobudnut’ (napr. vydanim
do vlastného portfolia) inak za aktkol'vek cenu. Emitent moze rozhodnut’ o zaniku takychto Dlhopisov
alebo ich mdze drzat’ a/alebo predat’.

Zanik
Okrem Dlhopisov nadobudnutych v stlade s bodom 6.2 (Kdpa Dlhopisov), vSetky Dlhopisy, ktoré
Emitent prostrednictvom Administratora splati, zanikn( a nemézu sa opit’ vydat’ ani predat’. Na ucely

predchadzajlcej vety sa Dlhopisy, v suvislosti s ktorymi bola Hodnota pri pred¢asnom splateni splatena
V plnom rozsahu, povazuju za splatené.

Ziadny iny spdsob splatenia

Emitent nie je opravneny splatit’ Dlhopisy a Majitelia nie si opravneni ziadat’” Emitenta, aby splatil
Dlhopisy inak, nez ako sa uvadza v bode 6.1 (Splatenie v Deri splatnosti), s vynimkou podl'a ustanoveni
¢lanku 11. (Pripady neplnenia).

ADMINISTRATOR

Administrator

Cinnost’ administratora spojenti s vyplatami vynosov, splatenim DIhopisov a vypoétami suvisiacimi so
stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude pre Emitenta zabezpecovat’ Centralny depozitar,

na zaklade podmienok uvedenych v zmluve s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom)
a v kazdom pripade v stlade s Emisnymi podmienkami.
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Ur¢end prevadzkarei a vyplatné miesto (dalej len Uréena prevadzkareii) CDCP ako Administratora su
na nasledujlcej adrese:

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.
ul. 29. augusta 1/A

814 80 Bratislava

Slovenska republika

Administrator m6ze zmenit’ vys$Sie uvedené udaje pre udely dorucovania prostrednictvom zverejnenia
novych kontaktnych Gdajov v slovenskom jazyku na svojej internetovej stranke (webovom sidle):
https://www.cdcp.sk/cdcpweb/. Tieto nové dorucovacie tidaje nadobudaji G¢innost’ v deft uvedeny na
internetovej stranke, najskor vSak jeden kalendarny mesiac odo dna zverejnenia danej informacie na
uvedenej internetovej stranke.

Dodato¢ny administrator a Dodato¢na urcena prevadzkaren

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat’ popri p6vodnom Administratorovi aj d’al§icho Administratora
(dalej len Dodatoény administrator) a uréit’ s tym stvisiacu dodatoént uréent prevadzkaren (d’alej len
Dodatoéna urcena prevadzkarei), pricom za tymto ucelom Emitent uzatvori s Dodatoénym
administratorom novi zmluvu s administratorom. Takymto Dodatoénym administratorom méze byt len
iny centralny depozitar, banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike (dalej len
Kvalifikovana osoba). Dodato¢nou uréenou prevadzkarfiou bude registrované sidlo Dodato¢ného
administratora na izemi Slovenskej republiky.

Funkcia Dodato¢ného administratora ako Administratora podla tychto Emisnych podmienok vstupi do
ucinnosti az po oznameni rozhodnutia Emitenta o povereni Dodatoéného administratora. Takéto
rozhodnutie Emitent riadne ozndmi Drzitel'om uétov v stlade s bodom 14.5 (Ozndmenia pre Majitelov
a Drzitelov uctov), pricom zaroven bude platit, Ze samotné poverenie nadobudne u¢innost’ uplynutim
lehoty 30 dni odo diia takéhoto oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie je ureny neskor$i datum
uc¢innosti. Navyse, ak by takato zmena mala nadobudnut’ t¢innost’ menej ako 30 dni pred alebo 30 dni
po Dni splatnosti alebo Dni splatnosti vynosov, nadobudne u¢innost’ na 30. defi po takom Dni splatnosti
alebo Dni splatnosti vynosov.

Funkciu Administratora podl'a Emisnych podmienok po povereni Dodatoéného administratora v stlade
s tymto bodom Emisnych podmienok bude vykondvat v ur€enom rozsahu Dodato¢ny administrator
samostatne alebo spolo¢ne s pdvodnym Administratorom, podl’a toho ako uré¢il Emitent. Administrator
uvedeny v bode 7.1 (Administrator) plni vsetky svoje povinnosti podla Emisnych podmienok do
okamihu, kedy poverenie Dodato¢ného administratora nadobudne Géinnost’ voéi Drzitelom uétov po
zverejneni prislu§ného oznamenia podl'a Emisnych podmienok. Po nadobudnuti u¢innosti poverenia
Dodato¢ného administratora Administrator uvedeny v bode 7.1 (Administrator) v stlade s dojednaniami
uvedenymi v Zmluve s administratorom d’alej nebude vykonavat’ svoju pésobnost’ ako Administrator
podla Emisnych podmienok alebo ju bude vykonavat’ len v uréenom rozsahu spolu s Dodato¢nym
administratorom, podl'a toho ako ur¢il Emitent.

Nadobudnutie u¢innosti poverenia Dodato¢ného administratora a Dodato¢nej uréenej prevadzkarne
nebude predstavovat’ zmenu platobného miesta vo forme upravy vyhradenej zalezitosti podl'a bodu
12.2.1 (Uprava vyhradenej zaleZitosti). Takato zmena zarovei nesmie sposobit’ Majitel'om ujmu.

Akékol'vek d’alSie referencie na Administratora a/alebo Urcent prevadzkaren v Emisnych podmienkach
tykajuce sa vykonu p6sobnosti Administratora sa v pripade vymenovania Dodato¢ného administratora
budt uplatfiovat’ v primeranom rozsahu na Dodato¢ného Administratora a/alebo Dodato¢nti uréenu
prevadzkaren (pokial’ nie je v prislusnych ustanoveniach vyslovne $pecifikované inak).

Vzt'ah Administratora k DrzitePom uétov a MajitePom

Administrator kon& v savislosti s plnenim povinnosti Administratora vyplyvajicich zo Zmluvy
s administrdtorom (pripade novej zmluvy s Dodatoénym administratorom, ak je to relevantné)
a z Emisnych podmienok ako zastupca Emitenta a sdm v tomto postaveni nie je v Ziadnom pravnom
vztahu s DrziteI'mi Gc¢tov a/alebo Majitel'mi. Administrator neruci za zavizky Emitenta z Dlhopisov a
ani ich inak nezabezpecuje.
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Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mozu bez sthlasu Drzitelov uctov alebo Majitelov dohodnut’ na (A)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administrdtorom (pripadne novej zmluvy
s Dodato¢nym administratorom, ak je to relevantné), pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedlajsej
alebo technickej povahy alebo ak je uskutoénena za uéelom opravy zrejmého omylu, alebo vyzadovana
zmenami v pravnych predpisoch ¢i Prevadzkovom poriadku (podla okolnosti) a (B) akejkol'vek inej
zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom
(pripadne novej zmluvy s Dodatoénym administratorom, ak je to relevantné), ktoré podl'a rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nesposobi Majitelom ujmu, pri¢om musi zarovet platit, Ze takato
zmena nie je vyhradenou zalezitostou podl'a bodu 12.1 (Definicie).

Pre vylucenie pochybnosti plati, ze akékol'vek suvisiace nalezitosti, procesy a/alebo mechanizmy
Administratora d’alej upravené v Prevadzkovom poriadku alebo obdobnom prevadzkovom dokumente
Administratora (na ktoré Emisné podmienky na prisluSnym miestach referuju) nebudu spdsobovat
zmenu ustanoveni Emisnych podmienok a zaroven nemdzu pdsobit’ na tarchu alebo sposobovat’ prietahy
Majitel'om a/alebo prislusnym Opravnenym osobam.

PLATBY
Spbésob platby

Vsetky platby istiny a vynosu Dlhopisov sa budl uskuto¢iovat’ bezhotovostne prostrednictvom
Administratora v stlade s platnymi pravnymi predpismi, Zmluvou s administratorom av zmysle
ustanoveni uvedenych v Emisnych podmienkach. Platobné miesto je adresa Urlenej prevadzkarne
Administratora uvedenej v bode 7.1 (Administrator).

Platby istiny

Emitent sa zavézuje splatit’ istinu Dlhopisov v Dei splatnosti alebo v Deti pred¢asnej splatnosti (podl'a
okolnosti) ako je uvedené vtomto bode 8.2 (Plathy istiny). Drzitel' uétu, ktory bude vo vztahu
k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako Drzitel’ G¢tu V posledny Pracovny deii predtym, nez bude
Centralny depozitar otvoreny na beznu prevadzku v prislusny Den splatnosti alebo v Den pred¢asne;j
splatnosti, bude opravneny pozadovat’ platbu istiny suvisiacej s Dlhopismi prostrednictvom Opravnenej
osoby a dana uhrada sa uskutoéni v prislu$ny Dein platby

(i) prostrednictvom systému T2S v stlade s Prevadzkovym poriadkom (v pripade Dlhopisov
evidovanych pre Majitel'a na Drzitel'skom uéte alebo DIhopisov evidovanych na Uéte majitela,
ktory pre prislusného Majitel'a administruje Clen Centralneho depozitéra alebo ktory je zriadeny
pre ucastnika Centralneho depozitara),

(i) bankovym prevodom na uéet, ktory prislusna Opravnena osoba uvedie v Pokyne (tak ako je
tento pojem definovany nizsie) (v pripade Dlhopisov evidovanych na inom Uéte majitel'a ako
je uvedeny v bode (i) vyssie, alebo v ostatnych pripadoch ak vyplata ingym spésobom nebude
mozna).

Platobna povinnost’ Administratora sa povazuje za splneni v plnom rozsahu, ked’ je prislusnému
platobnému systému zadany neodvolatel'ny prikaz na tthradu v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
a tihrada je odpisana z prislusného u¢tu Administratora.

Platba Urokového vynosu

Emitent sa zavizuje vyplatit’ arokovy vynos Dlhopisov v Def splatnosti vynosov alebo v iny prislusny
Dei platby ako je uvedené vtomto bode 8.3 (Platba Urokového vynosu). Urokovy vynos vypoéita
Administrator v su¢innosti s Emitentom. Drzitel’ u¢tu, ktory bude vo vztahu k prislusnym Dlhopisom
zaregistrovany ako Drzitel uctu v posledny Pracovny den predtym, nez bude Centralny depozitar
otvoreny na beznt prevadzku v prislusny Den splatnosti vynosov alebo v iny prislusny Det platby, bude
opravneny pozadovat’ platbu vynosu savisiaceho s Dlhopismi prostrednictvom Oprévnenej osoby a dané
uhrada sa uskuto¢ni v prislu$ny Def splatnosti vynosov alebo v iny prislusny Defi platby

(i) prostrednictvom systému T2S v sulade s Prevadzkovym poriadkom (v pripade Dlhopisov
evidovanych pre Majitel'a na Drzitel'skom téte alebo DIhopisov evidovanych na Uéte majitela,
ktory pre prislusného Majitel'a administruje Clen Centralneho depozitara alebo ktory je zriadeny
pre ucastnika Centralneho depozitara),
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(i) bankovym prevodom na uéet, ktory prislusna Opravnena osoba uvedie v Pokyne (tak ako je
tento pojem definovany nizsie) (v pripade Dlhopisov evidovanych na inom Uéte majitel'a ako
je uvedeny v bode (i) vyssie, alebo v ostatnych pripadoch ak vyplata inym spésobom nebude
mozna).

Platobna povinnost Administratora sa povazuje za splnent v plnom rozsahu, ked je prislusnému
platobnému systému zadany neodvolatel'ny prikaz na tthradu v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
a tihrada je odpisana z prislu$ného u¢tu Administratora.

Platby podliehajuce platnym pravnym predpisom

Vsetky platby v svislosti s Dlhopismi podliehaju vo vSetkych pripadoch vSetkym prislusnym fiskalnym
a inym zékonom a predpisom platnym v platobnom mieste.

Oznamenie platobnych Udajov a vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' vyplaty Grokovych vynosov z Dlhopisov a vyplatu istiny Dlhopisov
prislusnym Opravnenym osobam v stlade s postupmi uvedenymi nizSie.

8.5.4 'V pripade Dlhopisov evidovanych pre Majitela na Drzitel'skom ucte alebo Dlhopisov
evidovanych na Uéte majitel’a, ktory pre prislusného Majitela administruje Clen Centrélneho
depozitara alebo ktory je zriadeny pre icastnika Centralneho depozitara, bude Administrator
prisluné vyplaty vykondvat prostrednictvom systému T2S v sllade s Prevadzkovym
poriadkom, pri¢om prislusna Opravnena osoba oznami alebo inak spristupni platobné tidaje
Administratorovi pred prislusnym Diiom splatnosti vynosov alebo Diiom splatnosti.

8.5.5  V pripade Dlhopisov evidovanych na inom Ugte majitel'a ako je uvedeny v odseku 8.5.1 vyssie
bude Administrator prislusné vyplaty vykonavat prisluSnym Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich Gi¢et vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo poboc¢ke banky v Europskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a
pokynu (takyto pokyn spolu s prislusnymi prilohami d’alej len Pokyn), ktory prislu$na
Opravnend osoba ozndmi alebo inym déveryhodnym spdsobom spristupni Administratorovi
pred prislusnym Diiom platby v sUlade s Prevadzkovym poriadkom.

8.5.6  V ostatnych pripadoch, ako aj v pripadoch ak vyplata inym spésobom vyssie nebude mozna,
bude Administrator prislusné vyplaty vykonavat prisluSnym Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke (vratane, pre vylucenie pochybnosti,
zahrani¢nej banky) alebo pobocke banky v Eurépskom hospodarskom priestore (EHP) podla
Pokynu, ktory prislusna Opravnena osoba riadne doru¢i Administratorovi na adresu Urlenej
prevadzkarne Administratora aspon v lehote 10 Pracovnych dni pred prislusnym Diiom platby,
alebo inym spbésobom alebo v inej lehote uvedenej v Prevaddzkovom poriadku alebo obdobnom
prevadzkovom dokumente Administratora. V tomto pripade Pokyn musi mat’ pisomnd formu
amusi byt podpisany osobou/-bami opravnenou/-nymi konat’ v mene prislu$nej Opravnene;j
osoby.

Nalezitosti predkladanych dokladov (vratane Pokynu), listin a platobnych udajov alebo postupov podl'a
tohto bodu mézu byt Administratorom d’alej upravené v Prevadzkovom poriadku alebo inom obdobnom
dokumente Administratora, priCom tieto musia obsahovat dostato¢né informacie umoziujice
Administratorovi platbu vykonat a musia byt s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym
poziadavkam Administratora. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudii Administrator ani Emitent
preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ predkladanych dokladov a listin a neponesu ziadnu zodpovednost’ za
Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby s ich predlozenim, nespravnostou ¢i inou chybou.

Zavazok vyplatit’ akykol'vek vynos z Dlhopisov alebo splatit’ istinu Dlhopisov sa povazuje za splneny
riadne a véas, pokial je prislusna ¢iastka poukazana Opravnenej osobe v stlade s postupmi podl’a tohto
bodu a pokial’ je najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky odpisana z Gctu Administratora.

V pripade, Ze Administratorovi bude dorucenych viacero Pokynov ohl'adom jednej Opravnenej osoby,
rozhodujlci bude posledny Pokyn vykonany v stlade s pravidlami a postupom uvedenymi vyssie.

Neoznamenie platobnych Udajov

V pripade, ak Administratorovi nie sti oznamené alebo poskytnuté platobné daje a/alebo sucinnost’,
podla okolnosti, v silade s bodom 8.5 (Oznamenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb) vyssie,
Administrator vykona prislusné platby do 10 Pracovnych dni odo dfia riadneho splnenia prislusnych
naleZitosti podl'a bodu 8.5 (Oznémenie platobnych Gdajov a vykonavanie platieb).
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10.
10.1

11.

Akakol'vek platba vykonana podla tohto bodu 8.6 (Neozndmenie platobnych Gdajov) sa bude povazovat’
za riadne anacas vykonanu platbu a Emitentovi ani Administratorovi z vykonania platieb v stlade
S tymto ustanovenim nebude vyplyvat’ Ziadna zodpovednost’.

Deii platby

Ak v stvislosti s akymkol'vek Dlhopisom nie je Deni platby akejkol'vek ¢iastky Pracovnym diiom,
Opravnend osoba vo vztahu k danému Dlhopisu nebude mat’ pravo pozadovat' platbu az
do nasledujuceho Pracovného diia na prislusnom mieste a v sdvislosti s takymto odkladom nemé pravo
na d’alsi vynos alebo ind platbu.

Vieobecné ustanovenie vzt'ahujuce sa na platby

Pokial’ nie je Administratorovi dostatoéne preukézané inak, Opravnené osoby (Drzitelia uctov) sU
jedinymi osobami, ktoré maji pravo na platby suvisiace s Dlhopismi a Administrator si splni svoju
povinnost’ vo¢i Majitelom Uhradou vykonanou v prospech Opravnenych osob v stvislosti s kazdou
Ciastkou takto uhradenou.

Domnienka splatenia Emitentom

Ak Emitent uhradi Administratorovi sumu rovnajlcu sa prislusnej platbe, najmé Giastku Menovitej
hodnoty a/alebo ¢iastku prislusnych vynosov splatnych v stvislosti s Dlhopismi v stilade s Emisnymi
podmienkami, vSetky prislusné zavizky Emitenta z Dlhopisov budu povazované za tiplne splatené ku
diu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

PREMLCANIE

Akékol'vek prava vyplyvajtiice z Dlhopisov sa premléuji po uplynuti 10 ro¢nej lehoty (i) od prislusného
Dna splatnosti vynosov v pripade prava na Ghradu vynosov, (ii) odo Diia splatnosti alebo Diia pred¢asnej
splatnosti v pripade prava na uhradu istiny a (iii) od prvého dia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v
zmysle zakona, v pripade iného prava nez su uvedené vyssie, tak ako mozu byt tieto menené formou
zmeny upravy alebo nahrady prislu$nych ustanoveni Zakona o dlhopisoch.

ZDANENIE
Platba bez zrazok, Ziadne navySenie z dévodu zrazok

Platby istiny a vynosov z Dlhopisov vykonavané Emitentom, Administratorom alebo v ich mene bud
vykonané bez zrazok a odpoctov na ti¢ely akychkol'vek su¢asnych alebo buducich dani, davok, odvodov,
vymerov alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych,
zrazanych alebo vymeranych Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukol'vek jej politickou zlozkou
alebo jej organom, ktory ma pravomoc zdanovat’ a/alebo vyrubit’ odvody (d’alej len Dane), a to len
v pripadoch osobitne ustanovenych prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky ucinnymi
k prislusnému Driu platby. Ak v§ak akukol'vek takiito zrazku alebo odpocet Dani budu vyzadovat’ pravne
predpisy Slovenskej republiky ucinné k datumu vyplaty resp. splatnosti podl'a Emisnych podmienok,
Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alsie sumy z titulu nahrady tychto zrazok
alebo odpoctov.

PRIPADY NEPLNENIA

Nasledujuce udalosti alebo okolnosti (kazda jednotlivo d’alej len ako Pripad neplnenia) sa v suvislosti
s Dlhopismi povazuju za udalosti veduce k pred¢asnej splatnosti Dlhopisov:

(i) ak Emitent nevykona akukol'vek platbu istiny alebo vynosu vo vztahu k DIhopisom v deii
splatnosti a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni; alebo

(i) ak Emitent nesplni alebo poruSuje niektort zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, pricom toto porusenie nemozno odstranit’, alebo ak toto porusenie mozno
odstranit’, nie je odstranené do 45 dni po doruceni pisomného oznamenia Emitentovi o takom
poruSeni.

Ak v stvislosti s Dlhopismi nastane Pripad neplnenia, vietky Dlhopisy méZu byt’ vyhlasené za okamzite
splatné zaslanim a doru¢enim Emitentovi v stlade s bodom 14.1 (Ozndmenia pre Emitenta) pisomného
oznamenia DrZitelov uétov vo vzt'ahu k asponi 25 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych
a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12. (Zhromazdenia drZitelov Dlhopisov, pisomné
uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie) Dlhopisov, a ak sa prislu$ny Pripad neplnenia
nenapravi Emitentom alebo sa inak od neho neupustilo pred dilom dorucenia uvedeného pisomného
oznamenia Emitentovi, Dlhopisy sa stani okamZite splatnymi na sumu rovnajicu sa Hodnote pri
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predéasnom splateni (defi takto stanoveny d’alej len Deii pred¢asnej splatnosti). Emitent je povinny
bezodkladne oznamit’ vyhlasenie okamzitej splatnosti vSetkym ostatnym Majitelom.

Ak Emitent dostane pisomné oznamenie od DrZitelov Gétov vo vztahu k aspon 50 % celkovej sumy
menovitych hodndt vtedy vydanych a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v Elanku 12.
(Zhromazdenia drZitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) nizsie)
Dlhopisov v tom zmysle, Ze Pripad, resp. Pripady neplnenia, ktoré viedli k takémuto vyhléseniu, boli
napravené alebo vyhlasenie kazdého takéhoto pripadu odvolavaju a Ze tito Drzitelia i¢tov d’alej ziadaju
Emitenta, aby ignoroval prislusné vyhlasenie, ma sa za to, Ze prava a povinnosti Majitel'ov, Drzitel'ov
uctov a Emitenta zostavaju nezmenené, akoby dané vyhlasenie neexistovalo a Emitent tuto skuto¢nost’
oznami vietkym Majitelom. Ziadne takéto konanie zo strany Drzitelov Giétov nema vplyv na Ziadny iny
alebo nasledny Pripad neplnenia, ani na Ziadne pravo ktoréhokol'vek Drzitel'a G¢tu s tym sUvisiace.

ZHROMAZDENIA DRZITELOV DLHOPISOV, PISOMNE UZNESENIA A TECHNICKE
ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

Definicie
Na udely tohto ¢lanku 12. (Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny
Emisnych podmienok) maju nasledujice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

Dlhové cenné papiere su Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky, dlhopisy, obligacie alebo iné dlhové
cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych séridch, s povodne uréenou lehotou splatnosti
dlhsou ako jeden rok, a to vratane akychkol'vek podobnych zaviazkov, bez ohl'adu na ich pdvodne uréenti
dobu splatnosti, ktoré boli pévodne stcastou Dlhového cenového papiera.

DrziteP v stvislosti s Dlhopisom ozna¢uje prislusného Drzitel'a G¢tu a vo vztahu k akymkol'vek inym
Dlhovym cennym papierom oznacuje osobu, ktori je Emitent opravneny povaZovat za zakonného
drzitel’a daného cenného papiera v zmysle rozhodného prava, ktorym sa tento Dlhovy cenny papier riadi.

Indexovand obligacia je Dlhovy cenny papier, ktory opraviiuje na vyplatu dodato¢nych platieb na
zaklade zmien v uréitom zverejiilovanom indexe, av$ak nezahiia zlozku Indexovanej obligécie, ktora uz
prestala byt’ sucast’'ou takejto Indexovanej obligacie.

Obligacia s nulovym kupénom je Dlhovy cenny papier, ktorého podmienky nepredpokladaji
pripisovanie uroku, a zahfila aj pdvodni zlozku Dlhového cenného papiera, ktorého podmienky
predpokladali pripisovanie uroku, ak sa vo vzt'ahu k takejto zlozke samotnej urok nepripisuje.

Rozhodny deii v stvislosti s akoukol'vek navrhovanou upravou oznacuje datum, ktory Emitent stanovi
na urcenie drzitel'ov Dlhopisov a V pripade upravy tykajicej sa viacerych sérii na stanovenie drzitelov
Dlhovych cennych papierov kazdej inej série, ktori si v stvislosti s navrhovanou Upravou opravneni
hlasovat’ o navrhovanej uprave alebo podpisat’ pisomné uznesenie tykajice sa navrhovanej upravy.

Séria znamena emisiu Dlhovych cennych papierov vratane akejkol'vek d’alSej tranze alebo tranZi
Dlhovych cennych papierov, ktoré su navzajom, ako aj vo vztahu k pdvodnej emisii Dlhovych cennych
papierov, (i) identické vo vSetkych ohl'adoch okrem datumu ich vydania alebo prvého platobného dna
a (i) vyjadrené ako konsolidované a vytvarajlce jednu emisiu, pri¢om plati, Ze tento pojem zahffia
Dlhopisy a vsetky d’alsie Dlhopisy.

Uprava v stvislosti s DIhopismi oznaduje akukol'vek tpravu, zmenu, doplnenie alebo zrieknutie sa
uplatiiovania Emisnych podmienok alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava,
pricom v savislosti s Dlhovymi cennymi papiermi inych sérii ma tento pojem rovnaky vyznam okrem
toho, ze vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na tieto ostatné Dlhové cenné papiere alebo dohodu, ktorou sa
riadi vydavanie alebo sprava takychto ostatnych DIhovych cennych papierov.

Uprava tykajica sa viacerych sérii oznaduje tpravu, ktorej predmetom su (i) Dlhopisy alebo
akakol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich vydéavanie alebo sprava a (ii) iné Dlhové cenné papiere jednej
alebo viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava tychto inych Dlhovych
cennych papierov.

Vydany a nesplateny v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom ozna¢uje Dlhopis povazovany za vydany
a nesplateny na Gcely bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a v stvislosti s DIhovymi cennymi
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papiermi akejkol'vek inej série oznacuje Dlhovy cenny papier povazovany za vydany a nesplateny na
ucely bodu 12.2.8 (Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere).

Vyhraden4 zaleZitost’ v sUvislosti s Dlhopismi oznaduje akikol'vek (ipravu Emisnych podmienok alebo
akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, ktora by viedla:

Q) k zmene datumu splatnosti akejkol'vek sumy v stvislosti s DIhopismi;

(i) k zmenSeniu akejkol'vek sumy (vratane akejkol'vek sumy po lehote splatnosti) splatnej
v stvislosti s DIhopismi;

(iii) k zmene spdsobu pouzitého pri vypocte akejkol'vek sumy splatnej z DIhopisov;
(iv) k zmene meny alebo miesta platby akejkol'vek sumy splatnej v stvislosti s DIhopismi;

V) k podmieneniu zavizku Emitenta uhradzat’ platby v stvislosti s DIhopismi alebo k inej Uprave
zavizku Emitenta uhradzat’ platby v sdvislosti s DIhopismi;

(vi) k zmene akychkol'vek okolnosti tykajiicich sa platieb, za ktorych mozno Dlhopisy vyhlasit’ za
splatné aj pred urcenou lehotou ich splatnosti;

(vii) k zmene postavenia Dlhopisov vo vztahu k priorite platieb v sivislosti s DIhopismi;

(viii)  k zmene stdu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany Emitenta
v stvislosti so sidnym konanim vyplyvajdacim z Dlhopisov alebo v spojeni s nimi;

(ix) k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov alebo, v pripade Gpravy
tykajlcej sa viacerych sérii, k zmene menovitej hodnoty Dlhovych cennych papierov
akejkol'vek inej série, potrebnej na schvalenie navrhovanej Gpravy v stvislosti s Dlhopismi,
k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre
uznaSaniaschopnost’ zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na urcenie, ¢i
sa Dlhopis na tieto uéely povazuje za vydany a nesplateny; alebo

(x) k zmene definicie vyhradenej zaleZitosti,

pri¢om v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma pojem ,,vyhradena zaleZitost™ rovnaky
vyznam okrem toho, Ze akékol'vek vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou
sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa maju chapat’ ako odkazy na takéto iné DIhové cenné papiere alebo
akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto inych Dlhovych cennych papierov.

Uprava Dlhopisov

Uprava vyhradenej zalezitosti. Emisné podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie
alebo sprava, mozno vo vyhradenej zalezitosti upravit’ so suhlasom Emitenta a:

a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujicich najmenej 75 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori si zastGpeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

b) pisomnym uznesenim podpisanym drZiteI'mi (alebo v ich mene) Dlhopisov predstavujicich
najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Uprava tykajlca sa viacerych sérii. V pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii Emisné podmienky
a emisné podmienky Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série a akukol'vek dohodu, ktorou sa
riadi vydavanie alebo sprava Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov takejto inej série, mozno
v pripade ak ide o vyhradenu zaleZitosti upravit’ so suthlasom Emitenta a:

a) Q) schvalenim hlasmi drzitefov Dlhovych cennych papierov predstavujicich najmenej
75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov, zastipenych na riadne zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitelov
Dlhovych cennych papierov vSetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych by sa
navrhovana Uprava tykala; alebo

(iii) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhovych cennych
papierov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii (branych spolo¢ne), ktorych
by sa navrhovana Uprava tykala;
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b) M schvélenim hlasmi drzitel'ov Dlhovych cennych papierov predstavujucich najmene;j
dve tretiny z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov, zastipenych na riadne zvolanych samostatnych zhromazdeniach drzitelov
kazdej série Dlhovych cennych papierov (branych samostatne), ktorych by sa
navrhovand Uprava tykala; alebo

(iii) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhopisov
predstavujicich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov kazdej série (branych samostatne), ktorych by sa
navrhovana Uprava tykala.

V suvislosti s navrhovanou Upravou Dlhopisov a navrhovanou upravou kazdej inej dotknutej série
Dlhovych cennych papierov sa zvola a bude konat’ samostatné zhromazdenie, resp. sa podpiSe samostatné
pisomné uznesenie.

Navrhovanéa Uprava tykajica sa viacerych sérii. Suc¢astou navrhovanej Upravy tykajicej sa viacerych
sérii moze byt jedna alebo viacej navrhovanych alternativnych tprav emisnych podmienok kazdej
dotknutej série Dlhovych cennych papierov alebo akejkol'vek zmluvy, ktorou sa riadi vydavanie a sprava
akejkol'vek dotknutej série Dlhovych cennych papierov pod podmienkou, Zze vSetky takéto navrhnuté
alternativne upravy su adresované akémukol'vek drzitel'ovi akéhokol'vek Dlhového cenného papiera
akejkol'vek dotknutej série a m6zu nim byt prijaté.

Ciastoéna Uprava tykajiica sa viacerych sérii. Ak navrhovana Uprava tykajlica sa viacerych sérii nebude
schvalena v stvislosti s vyhradenou zalezitostou v zmysle bodu 12.2.2 (Uprava tykajlca sa viacerych
sérif), priGom by v8ak bola schvalend, keby sa navrhovana tiprava tykala len Dlhopisov a jednej alebo
viacerych, nie vSak vSetkych ostatnych sérii Dlhovych cennych papierov dotknutych navrhovanou
Gipravou, takato Uprava tykajuca sa viacerych sérii sa bude bez ohladu na bod 12.2.2 (Uprava tykajica
sa viacerych sérif) povazovat za schvéalenti vo vzt'ahu k Dlhopisom a Dlhovym cennym papierom kazdej
inej série, ktorych Uprava by bola v zmysle &lanku bodu 12.2.2 (Uprava tykajlca sa viacerych sérif)
schvalend, keby sa navrhovand Uprava tykala len Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov takychto
inych sérii, pod podmienkou, Ze:

a) pred ditom rozhodnym pre navrhované Upravy tykajuce sa viacerych sérii Emitent verejne
informuje drzitelov Dlhopisov a ostatnych dotknutych Dlhovych cennych papierov
0 podmienkach, za ktorych sa navrhovana Uprava tykajica sa viacerych sérii bude povazovat
za schvalen, ak v stvislosti s DIhopismi a niektorymi, nie v8ak vSetkymi, inymi dotknutymi
sériami Dlhovych cennych papierov dojde k jej schvaleniu vyssie uvedenym sposobom; a

b) tieto podmienky st v stvislosti s navrhovanou Upravou tykajlicou sa viacerych sérii spinené.

Uprava nevyhradenej zalezitosti. V stvislosti s inou ako vyhradenou zaleZitostou mozno Emisné
podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, upravit’ so sithlasom
Emitenta a:

a) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastipeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov; alebo

b) pisomnym uznesenim podpisanym drZzitel'mi (alebo v ich mene) Dlhopisov predstavujlcich viac
ako 50 % z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym
kupénom. Pri ur¢ovani, ¢i navrhovana uprava bola schvalend drziteP'mi Dlhopisov predstavujucimi
pozadovanui menoviti hodnotu Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov jednej alebo viacerych
inych sérii:

a) ak sa Uprava tyka DIhovych cennych papierov denominovanych vo viacerych menach, menovita
hodnota kazdého dotknutého Dlhového cenného papiera sa bude rovnat’ sume v mene euro,
ktord by bolo mozné ziskat za menovitl hodnotu daného Dlhového cenného papiera
k rozhodnému diiu pre navrhovan( upravu, ktord sa vypocita na zaklade vymenného kurzu
zverejneného Eurdpskou centrdlnou bankou na jej kurzovom listku, platného k rozhodnému
diu;
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b)

c)

d)

e)

ak sa uprava tyka Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Indexovanej
obligacie sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej hodnote;

ak sa Uprava tyka Obligéacie s nulovym kupénom, ktora pévodne nebola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupoénom sa bude rovnat’ jej
menovitej hodnote alebo, ak eSte nenastal ur€eny den jej splatnosti, bude sa rovnat’ sti€asnej
hodnote jej menovitej hodnoty;

ak sa Uprava tyka Oblig4cie s nulovym kupénom, ktora pévodne bola zlozkou Indexovanej
obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupénom, ktord pdvodne
opraviovala k:

(i)

(i)

vyplate neindexovanej platby istiny alebo uroku sa bude rovnat’ jej menovitej hodnote
alebo, ak este nenastal urceny den splatnosti neindexovanej platby, bude sa rovnat
sucasnej hodnote jej menovitej hodnote; a

vyplate indexovanej platby istiny alebo uroku, sa bude rovnat’ jej upravenej menovitej
hodnote, alebo ak eSte nenastal uréeny den splatnosti indexovanej platby, bude sa
rovnat’ si¢asnej hodnote jej upravenej menovitej hodnoty;

na Ucely tohto bodu 12.2.6 (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menach,
Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom):

(i)

(i)

upravena menovitd hodnota akejkol'vek Indexovanej obligacie a akejkol'vek zlozky
Indexovanej obligacie je hodnota platby, ktora by bola splatna k ur¢enému datumu
splatnosti tejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky, ak by jej ur€enym datumom
splatnosti bol rozhodny deni pre navrhovanu upravu, stanovena na zaklade hodnoty
prislu§ného indexu k rozhodnému dnu zverejnenej Emitentom (alebo v jeho mene)
alebo, ak Emitent takuto hodnotu nezverejni, na z&klade interpolovanej hodnoty
prislusného indexu k rozhodnému diu stanovenej v stlade s emisnymi podmienkami
Indexovanej obligacie, priCom upravena menovitd hodnota takejto Indexovanej
obligécie alebo jej zlozky vSak v Ziadnom pripade nesmie byt mensSia ako jej menovita
hodnota, okrem pripadu, ked emisné podmienky danej Indexovanej obligécie
stanovuju, ze hodnota platby z takejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky moze
byt mensia ako jej menovita hodnota; a

stéasna hodnota Obligacie s nulovym kupénom sa uréi diskontovanim menovitej
hodnoty (alebo, ak je to vhodné, upravenej menovitej hodnoty) tejto Obligacie
s nulovym kupénom za obdobie od jej uréeného datumu splatnosti do rozhodného dna,
na zaklade stanovenej diskontnej irokovej sadzby s pouZitim prislusnej trhovej metddy
pocitania dni, pricom stanovena diskontna tirokova sadzba predstavuje:

(A) v pripade, ked” Obligacia s nulovym kupénom pdvodne nebola zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje Urok, vynos do
splatnosti takejto Obligacie s nulovym kupénom pri vzniku, alebo ak bolo
vydanych viac tranZi takejto Obligacie s nulovym kuponom, diskontna
Urokova sadzba predstavuje vynos do splatnosti takejto Obligacie s nulovym
kupénom vypocitany na zaklade toho, Ze pre vypocet sa ako emisny kurz
pouzije aritmeticky priemer emisnych kurzov vsetkych Obligacii s nulovym
kupénom danej série, vaZeny ich menovitymi hodnotami; a

(B) v pripade ked” Obligacia snulovym kupénom bola povodne zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje drok:

1) kupdn daného DIlhového cenného papiera, ak je tento Dlhovy cenny
papier mozné identifikovat’; alebo

(2) ak takyto Dlhovy cenny papier nie je mozné identifikovat’, diskontna
sadzba predstavuje aritmeticky priemer vsSetkych kuponov na
vsetkych Dlhovych cennych papieroch Emitenta (vazenych
menovitou hodnotou), ktoré su uvedené nizsie a ktoré maji rovnaky
ureny datum splatnosti ako Obligacia s nulovym kupénom, ktord sa
ma diskontovat’, alebo, ak takyto Dlhovy cenny papier neexistuje,
kupon interpolovany na tieto ucely na linearnom zaklade pouzitim
vSetkych Dlhovych cennych papierov Emitenta (vazenych
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menovitou hodnotou), ktoré si uvedené nizsie, s dvomi najbliz§imi
datumami splatnosti k datumu splatnosti Obligacie s nulovym
kupénom, ktord sa ma diskontovat, priCom v pripade, ked
diskontovana Oblig4cia s nulovym kupénom bola pévodne zlozkou
Indexovanej obligacie, st Dlhovymi cennymi papiermi, ktoré sa
pouziji na tento ucel, vSetky Indexované obligacie Emitenta
aV pripade, ked diskontovana Obligacia s nulovym kupdnom
povodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, sa na tento ucel
pouziji vSetky Dlhové cenné papiere Emitenta (s vynimkou
Indexovanych obligacii a Obligacii s nulovym kupdnom), pri¢om st
v kazdom pripade denominované v rovnakej mene ako Obligacia
S nulovym kupénom, ktora sa ma diskontovat.

Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri uréovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s pozadovanou menovitou hodnotou

vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovant tpravu, alebo ¢i je zhromazdenie drzitel'ov
Dlhopisov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej uprave uznéSaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje
za vydany a nesplateny, ateda neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Gprave ani sa
nezapocitava na ucely urcenia uznaSaniaschopnosti zhromazdenia, ak ku ditu rozhodnému pre
navrhovanu Upravu:

a)

b)

c)

bol Dlhopis uz zruseny alebo doruceny na zrusenie, alebo bol v drzbe na ucely opitovného
vydania, ale zatial’ nebol znova vydany;

bol Dlhopis uz splatny v prislusny den splatnosti alebo v iny prislusny defi a Emitent si uz splnil
svoj zavdzok uhradit’ vSetky platby spojené s Dlhopisom v sulade sjeho Emisnymi
podmienkami; alebo

Dlhopis je v drzbe Emitenta, jeho organiza¢nej sucasti, ministerstva alebo agentury, alebo
v drzbe spolo¢nosti, trustu alebo inej pravnickej osoby ovlddanej Emitentom alebo jeho
organiza¢nou sucast'ou, ministerstvom alebo agentdrou, pri¢om v pripade Dlhopisu drzaného
akoukol'vek takouto vysSie uvedenou spolocnostou, trustom alebo pravnickou osobou, drzitel
Dlhopisu nema samostatnost’ v rozhodovani, pricom:

(i)

(i)

(iii)

drzitel'om Dlhopisu na tieto tcely je osoba zo zdkona opravnena hlasovat’ za alebo
proti navrhovanej Uprave, alebo, ak ide 0 odli$n osobu, osoba, ktorej stihlas alebo
pokyn je na zaklade zmluvy priamo alebo nepriamo nevyhnutny na to, aby zo zakona
opravneny drzitel mohol hlasovat’ za alebo proti navrhovanej uprave;

spolo¢nost’, trust alebo ind pravnickd osoba je ovladana Emitentom alebo jeho
organiza¢nou suéast'ou, ministerstvom alebo agentdrou, ak Emitent alebo akakol'vek
jeho organiza¢na sucast, ministerstvo alebo agentira ma prdvomoc, priamo alebo
nepriamo, z titulu vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom alebo iného
prava k cennym papierom, na zaklade zmluvy alebo z iného titulu usmeriiovat
manazment, volit’ alebo vymenovat’ va¢sinu ¢lenov predstavenstva, prip. inych 0s6b,
ktoré vykonadvaji obdobni funkciu namiesto predstavenstva, resp. spolu
s predstavenstvom tejto pravnickej osoby; a

drzitel' Dlhopisu ma samostatnost’ v rozhodovani, ak v zmysle platnych pravnych
predpisov, pravidiel a nariadeni anezavisle od jeho pripadného priameho alebo
nepriameho zavéazku vo¢i Emitentovi:

(A) drZzitel nesmie, priamo ani nepriamo, prijimat’ pokyny od Emitenta o spdsobe
hlasovania o navrhovanej Uprave; alebo

(B) je drzitel’ pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej uprave povinny konat
v stlade s objektivnymi pravidlami obozretného podnikania v zaujme os6b
majucich zaujem na Cinnosti drzitela alebo vo svojom vlastnom ziujme;
alebo

(©) ma drzitel' fiduciarnu alebo obdobnii povinnost’ hlasovat’ o navrhovanej
Uprave v zaujme jednej alebo viacerych osob odlisnych od osoby, ktorda ma
Vv drzbe Dlhopisy (ak tato osoba ma v tom case v drzbe akékol'vek Dlhopisy),
ktoré by sa v zmysle tohto bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené DIhopisy)
povazovali za vydané a nesplatené.
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12.2.10

12.3
1231

12.3.2

12.3.3

Vydané a nesplatené DIhové cenné papiere. Pri uréovani toho, ¢i drzitelia Dlhovych cennych papierov
S pozadovanou menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov inych sérii
hlasovali za navrhnuta Upravu tykajiicu sa viacerych sérii, alebo ¢i je zhromazdenie drzitelov takychto
Dlhovych cennych papierov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej Uprave tykajlcej sa viacerych
sérii uznasaniaschopné, sa dotknuty Dlhovy cenny papier nepovazuje za vydany a nesplateny, a teda
neopraviiuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej Uprave tykajucej sa viacerych sérii ani sa nezapo¢itava
na Gcely ur€enia uznaaniaschopnosti zhromazdenia, v sllade s plathymi emisnymi podmienkami
daného Dlhového cenného papiera.

Subjekty so samostatnost'ou v rozhodovani. Na cely zabezpecenia transparentnosti Emitent okamzite
po svojom formalnom oznameni akejkol'vek navrhovanej tipravy Dlhopisov, nie vSak neskor ako 10 dni
pred dinom rozhodnym pre navrhovani upravu, zverejni zoznam, v ktorom identifikuje kazda
spolo¢nost’, trust alebo int pravnickd osobu na uéely bodu 12.2.7¢) (Vydané a nesplatené Dlhopisy):

a) ktor( v tom ¢ase ovlada Emitent alebo jeho organiza¢na sicast’, ministerstvo alebo agentura;

b) ktord v odpovedi na Ziadost' Emitenta uviedla, Ze je v tom Case drZitelom jedného alebo
viacerych Dlhopisov; a

C) ktord nema vo vzt'ahu k Dlhopisom vo svojej drzbe samostatnost’ v rozhodovani.

Vymena a konverzia. Akakol'vek riadne schvalena iprava Emisnych podmienok sa méze uskuto¢nit’
formou povinnej vymeny alebo konverzie Dlhopisov na nové Dlhové cenné papiere s upravenymi
emisnymi podmienkami, ak sa navrhovana vymena alebo konverzia drzitefom Dlhopisov oznami pred
rozhodnym dilom na ucely navrhovanej upravy. Akakol'vek konverzia alebo vymena Dlhopisov
realizovana na ucely vykonania riadne schvalenej Upravy bude pre vsetkych drzitelov Dlhopisov
Zavazna.

Agent pre vypocet

Vymenovanie a zodpovednost. Emitent vymenuje osobu (Agent pre vypocet), ktora vypocita, ¢i
navrhovana tUprava bola schvalena drzitelmi vydanych a nesplatenych Dlhopisov s pozadovanou
menovitou hodnotou a v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii drZitePmi vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vo vzt'ahu ku kazdej dotknutej sérii
Dlhovych cennych papierov. V pripade Upravy tykajiicej sa viacerych sérii sa za Agenta pre vypocet
v svislosti s navrhovanou Upravou Dlhopisov a kazdej inej dotknutej série Dlhovych cennych papierov
vymenuje ta ista osoba.

Certifikat. Emitent poskytne Agentovi pre vypocet a pred ditumom konania zhromaZdenia na Gcely
hlasovania 0 navrhovanej uprave alebo pred datumom, ktory Emitent uréi na podpisanie pisomného
uznesenia 0 navrhovanej uprave, zverejni certifikat:

a) v ktorom uvedie celkovii menoviti hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii) vydanych a nesplatenych
k rozhodnému diiu na tucely bodu 12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy);

b) v ktorom uvedie celkova menovita hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej
inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii), ktoré sa k rozhodnému diu
nepovazuji za vydané a nesplatené v zmysle bodu 12.2.7¢) (Vydané a nesplatené Dlhopisy); a

c) v ktorom identifikuje drzitel'ov Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej inej dotknutej
série v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérif), ktoré st uvedené v pism. (b) vyssie;

pricom tieto udaje sa v pripade potreby urcia v stlade s ustanoveniami bodu 12.2.6 (Dlhové cenné
papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom).

Prédvo Agenta pre vypocet spoliehat’ sa na pravdivost’ uréitych dokumentov. Agent pre vypocet sa moze
spolahnut’ na informacie uvedené v certifikéte, ktory mu poskytne Emitent, pricom tieto informacie st
pre Emitenta a drzitelov Dlhopisov konecné a zadvazné, pokial’:

a) dotknuty drzitel’ Dlhopisov Emitentovi nepredlozi odévodnent pisomnt namietku tykajucu sa
certifikatu eSte pred hlasovanim o navrhovanej Uprave alebo pred podpisanim pisomného
uznesenia o navrhovanej Gprave; a

b) takato pisomnd namietka, ak by bola prijata, by ovplyvnila vysledok hlasovania alebo
podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej Uprave.
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12.4
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12.4.2

12.4.3

1244

1245

V pripade v¢asného dorucenia odovodnenej pisomnej namietky budu informacie, na ktoré sa Agent pre
vypodet spolicha, pre Emitenta a dotknutych drzitelov Dlhopisov napriek tomu koneéné a zavazné, ak:

(iv) bude tato ndmietka nasledne stiahnuts;

(v) drzitel’ Dlhopisu, ktory ndmietku predlozil, neza¢ne konanie o namietke pred prislusSnym sadom
do 15 dni od zverejnenia vysledkov hlasovania alebo podpisaného pisomného uznesenia
0 navrhovanej Uprave; alebo

(vi) prislusny sud nésledne rozhodne, ze namietka nie je odévodnena, alebo Ze by v Ziadnom pripade
neovplyvnila vysledok hlasovania alebo podpisanie pisomného uznesenie o navrhovanej Gprave.

Zverejnenie. Emitent zabezpeéi, aby vysledky vypoctov uskutoénenych Agentom pre vypodet
v suvislosti s navrhovanou upravou boli zverejnené okamzite po zvolani zhromazdenia drzitelov
Dlhopisov, ktoré ma o danej Giprave rozhodnut, pripadne po stanoveni datumu, ktory Emitent uréil na
podpisanie pisomného uznesenia o danej Uprave.

Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov; Pisomné uznesenia

Vseobecné ustanovenia. Nizsie uvedené ustanovenia, ako aj akékol'vek dodatocné pravidla prijaté
a zverejnené Emitentom, pokial' st v sUlade sniZz8ie uvedenymi ustanoveniami, budu platit’ pre
akékol'vek zhromazdenie drzitel'ov Dlhopisov zvolané na i¢ely hlasovania o navrhovanej uprave a pre
akékol'vek pisomné uznesenie prijaté v suvislosti s navrhovanou tupravou. Akykol'vek tkon, ktory ma
v zmysle tohto bodu 12.4 (Zhromazdenia drzZitelov Dlhopisov, Pisomné uznesenia) vykonat' Emitent,
moZze namiesto neho vykonat’ zastupca konajici v mene Emitenta.

Zvolanie zhromazdenia. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov:

a) mdze byt kedykol'vek zvolané Emitentom; a

b) zvola Emitent, ak v stvislosti s DIhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory pretrvava a o zvolanie
zhromazdenia pisomne poziadaju drzitelia Dlhopisov predstavujicich najmenej 10 % celkovej
menovitej hodnoty v tom Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Oznamenie o zvolani zhromazdenia. Emitent zverejni oznamenie o zvolani zhromazdenia drzitel'ov
Dlhopisov najneskor 21 dni pred datumom konania zhromaZzdenia a v pripade odro¢eného zhromazdenia
najneskor 14 dni pred datumom konania odro¢eného zhromazdenia. V 0zndmeni:

a) uvedie ¢as, datum a miesto konania zhromazdenia;

b) uvedie program zhromazdenia a kvorum pre uznaSaniaschopnost’ zhromazdenia, ako aj text
uzneseni, ktoré ma zhromazdenie prijat’;

c) uvedie rozhodny deii na Ucely konania zhromazdenia, ktory nesmie byt skor ako pat
Pracovnych dni pred datumom konania zhromazdenia, a doklady, ktoré drzitel’ Dlhopisov musi
predlozit, aby bol opravneny zucastnit’ sa zhromazdenia;

d) uvedie formu listiny, ktorou sa udel'uje splnomocnenie na konanie v mene drzitel’a Dlhopisov;

e) ur¢i akékol'vek dodatoéné pravidla, ktoré Emitent prijal v sGvislosti so zvolanim
a organizovanim zhromazdenia a v pripade potreby aj podmienky, za akych sa Uprava tykajica
sa viacerych sérii bude povazovat’ za splnenti, ak bude schvalena pre niektoré, ale nie vSetky
dotknuté série DIhovych cennych papierov; a

f) uvedie osobu, ktord bola vymenovana ako Agent pre vypocet pre kazdi navrhovant tipravu,
0 ktorej sa ma na zhromazdeni hlasovat’.

Predseda. Predsedu prislusného zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov vymenuje:
a) Emitent, alebo

b) ak Emitent predsedu nevymenuje alebo ak osoba nominovana Emitentom nie je na zhromazdeni
pritomna, drzitelia Dlhopisov predstavujucich viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty v tom
Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastiipeni na zhromazdeni.

UznaSaniaschopnost. Ak zhromazdenie nema kvorum potrebné pre jeho uznéaSaniaschopnost,
zhromazdenie neprerokuje ziadnu zélezitost’ okrem vol'by predsedu zhromazdenia, ak ho nevymenoval
Emitent. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat’ o navrhovanej tprave, bude
uznasaniaschopné:
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a) vo veci predstavujucej vyhradenu zalezitost’ ak sa ho zicastni jedna alebo viac os6b, ktoré su
drzitelmi Dlhopisov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom
Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov; a

b) v inej ako vyhradenej zdlezitosti ak sa ho zucCastni jedna alebo viac 0sob, ktoré st drzitel'mi
Dlhopisov predstavujlcich najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych
a nesplatenych Dlhopisov.

Odrocené zhromazdenie. Ak ani do tridsiatich minit od casu urceného pre zaciatok konania
zhromazdenia nie je zhromazdenie uznaSaniaschopné, zhromazdenie mozno odro€it’ najviac o 42
anajmenej o 14 dni, podla rozhodnutia predsedu zhromazdenia. Odrocené zhromazdenie bude
uznasaniaschopné, ak sa ho zi¢astni jedna alebo viac 0s6b, ktori s drzitel'mi Dlhopisov predstavujtcich:

a) najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vtom ¢ase vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na Gcely navrhovanej Gpravy vo vyhradenej zalezitosti; a

b) najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov na
ucely navrhovanej upravy v inej ako vyhradenej zalezitosti.

Pisomné uznesenie. Pisomné uznesenie podpisané drziteI'mi poZzadovanej va¢siny Dlhopisov, alebo v ich
mene, bude platné na vsetky ucely, ako keby $lo o uznesenie prijaté na zhromazdeni drzitel'ov Dlhopisov,
riadne zvolanom a konanom v stlade s tymito ustanoveniami. Pisomné uznesenie méze mat’ podobu
jedného alebo viacerych dokumentov podobnej formy, pricom kazdy je podpisany jednym alebo
viacerymi drzitel'mi Dlhopisov, alebo v ich mene.

Opravnenie hlasovat’. Akakol'vek osoba, ktora je k rozhodnému ditu na tcely navrhovanej upravy
drzitel'om vydaného a nesplateného Dlhopisu, ako aj akakol'vek osoba k rozhodnému dnu na tucely
navrhovanej Upravy riadne splnomocnena drzitel'om vydaného a nesplateného Dlhopisu, je opravnena
hlasovat’ o navrhovanej uprave na zhromazdeni drzitelov Dlhopisov a podpisat’ pisomné uznesenie
o0 navrhovanej Uprave.

Hlasovanie. Kazda navrhovana uprava bude predloZzena na schvalenie drZitel'om vydanych a nesplatnych
Dlhopisov, ktori su zastupeni na riadne zvolanom zhromazdeni, alebo na schvalenie drzitel'om vSetkych
vydanych a nesplatenych Dlhopisov prostrednictvom pisomného uznesenia bez potreby zvolat
zhromazdenie. Drzitel m6Zze v pripade kazdej navrhovanej upravy odovzdat’ taky pocet hlasov, ktory sa
rovna menovitej hodnote vydanych a nesplatenych Dlhopisov v jeho drzbe. Na tieto ticely:

a) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom st DIhové cenné papiere
denominovanie vo viacerych menach, menovitd hodnota kazdého Dlhového cenného papiera sa
ur¢i v stlade s bodom 12.2.6a) (Dlhové cenné papiere denominované vo viacerych menéch,
Indexované obligécie a Obligacie s nulovym kupénom);

b) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Indexovana obligacia,
menovitd hodnota kazdej takejto Indexovanej obligacie sa uréi v stlade s bodom 12.2.6b)
(Dlhove cenné papiere denominované vo viacerych menach, Indexované obligécie a Obligécie
s nulovym kupénom);

c) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupdénom, ktora pdvodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, menovitd hodnota kazdej
takejto obligacie s nulovym kupénom sa uréi v stlade s bodom 12.2.6¢) (Dlhové cenné papiere
denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom); a

d) v pripade Upravy tykajlcej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupdénom, ktora pévodne bola zlozkou Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto
Obligéacie s nulovym kuponom sa uréi v sulade sbodom 12.2.6d) (Dlhové cenné papiere
denominované vo viacerych menéch, Indexované obligacie a Obligécie s nulovym kupénom).

Splnomocneni z&stupcovia. Kazdy drzitel vydaného a nesplateného Dlhopisu mdZze na zaklade
pisomného dokumentu podpisaného drzitelom a doruc¢eného Emitentovi najneskor 48 hodin pred casom
ur¢enym na konanie zhromazdenia drzitelov Dlhopisov alebo na podpisanie pisomného uznesenia
splnomocnit’ aktkol'vek osobu (Splnomocneny zastupca) na konanie v mene drzitela v stvislosti
s akymkol'vek zhromazdenim drzitel'ov Dlhopisov, na ktorom je drzitel' opravneny hlasovat’, alebo na
podpisanie akéhokol'vek pisomného uznesenia, ktoré je drzitel opravneny podpisat. Vymenovanie
Splnomocneného zéastupcu dokumentom v inej forme ako dokument pripojeny k ozndmeniu o zvolani
zhromazdenia nie je na tieto ucely platné.
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12.4.11

12.4.12

12.4.13

12.5

13.

14.
14.1

14.2

Pravne Géinky a odvolanie Splnomocneného zéstupcu. Splnomocneny zastupca riadne vymenovany
v stilade s vyssie uvedenymi ustanoveniami sa bude, za predpokladu splnenia podmienok podl'a bodu
12.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) aiba pocas platnosti udeleného splnomocnenia, povazovat
(a osoba, ktora ho splnomocnila, sa nebude povazovat) za drzitel'a Dlhopisov, ktorych sa udelené
splnomocnenie tyka, pricom kazdy hlas odovzdany Splnomocnenym zéastupcom sa bude povazovat
za platny bez ohl'adu na pripadné predchadzajuce odvolanie alebo zmenu tohto splnomocnenia, pokial
Emitentovi nebolo dorucené ozndmenie, resp. pokial nebol inak informovany o zruseni alebo zmene
splnomocnenia najneskdr 48 hodin pred casom ur¢enym ako zaciatok konania zhromazdenia, na ktorom
Splnomocneny zastupca zamysla hlasovat’, resp. pred ¢asom urenym na podpisanie pisomného
uznesenia.

Zavidznost. Uznesenie riadne prijaté na zhromazdeni drzitelov, ktoré bolo zvolané a konané v stlade
stymito ustanoveniami a pisomné uznesenie riadne podpisané pozadovanou viéSinou drZitel'ov
Dlhopisov budu zavazné pre vsetkych drzitelov Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i dany drzitel’ bol alebo
nebol pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu alebo ¢i podpisal pisomné
uznesenie.

Zverejnenie. Emitent bez zbytoéného odkladu zverejni vSetky riadne prijaté uznesenia a pisomné
uznesenia.

Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok

Bez ohl'adu na akékol'vek iné ustanovenie tychto Emisnych podmienok, tieto Emisné podmienky mézu
byt upravené Emitentom bez suhlasu drzitelov Dlhopisov:

a) S cielom opravit’ zjavnu chybu alebo odstranit’ nejasnost’; alebo
b) ak je zmena formélneho alebo technického charakteru alebo je v prospech drzitel'ov Dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek upravy Dlhopisov v zmysle tohto bodu 12.5 (Zjavna chyba
a technické zmeny Emisnych podmienok) do desiatich dni odo dia, kedy takato zmena nadobudne
ucinnost’.

PREDAJ DLHOPISOV A DALSIE VYDANIE

Maximalna suma menovitych hodnét vSetkych Dlhopisov vydanych na zaklade Emisnych podmienok sa
bude rovnat’ Celkovej menovitej hodnote.

Emitent pontkne Opravnenym upisovatelom formou verejnej ponuky na Upis na primarnom trhu
Dlhopisy s celkovou menovitou hodnotou nim uréenou.

Cinnosti spojené s umiestnenim DIhopisov na primarnom trhu zabezpeduju osoby, ktoré ARDAL za
tymto Géelom osobitne poverila na zaklade prislusnej zmluvy o umiestneni bez pevného zavazku (d’alej
len Veduci manazéri a kazdy individudlne Vedici manazér). Neexistuju ziadne subjekty, ktoré maja
pevny zavidzok konat’ ako sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani a/alebo poskytujuci likviditu
prostrednictvom nékupnych a predajnych cenovych pondk. Sp6sob, ktorym sa Opravnenému
upisovatel’'ovi 0znamuje mnozstvo nim upisanych DIlhopisov, je obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo
objednévke s Vedicim manaZérom, pri¢om obchodovanie s Dlhopismi je mozné zacat’ najskér po Dni
vydania a po prijati DIhopisov na obchodovanie na hlavny kdtovany trh BCPB a po zapise prislusnych
Dlhopisov na U¢et Opravneného upisovatel'a v lehote predpokladanej v Ponukovom dokumente.

Sucasne s upisanim Dlhopisov na primarnom trhu Opravnenymi upisovatel'mi méze Emitent akékol'vek
mnozstvo Dlhopisov vydat’ do vlastného portfolia, v kazdom pripade maximalne do Celkovej menovitej
hodnoty.

OZNAMENIA
Oznamenia pre Emitenta

Akakol'vek komunikécia adresovana Emitentovi na zaklade Dlhopisov alebo v stuvislosti s nimi musi byt’
zasland v pisomnej forme listom ARDALuU na adresu uvedenu v bode 14.2 (Adresa Emitenta)
nizsie, pokial’ nie je v Emisnych podmienkach stanovené inak.

Adresa Emitenta
Kazdé komunikécia v pisomnej forme sa musi doruc¢ovat’ na tuto adresu:

Agentira pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32
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14.3

14.4

14.5

15.

16.

17.

18.

813 19 Bratislava
Slovenska republika

ARDAL mbéze zmenit vy$sie uvedené kontaktné udaje a to zverejnenim novych kontaktnych tdajov
v slovenskom jazyku na svojej internetovej stranke: https://dlhopisypreludi.ardal.sk. Tieto nové
kontaktné udaje nadobudajii GCinnost’ v den uvedeny na internetovej stranke, najskér vSak jeden
kalendarny mesiac odo diia zverejnenia danej informacie na uvedenej internetovej stranke.

Dorucovanie

Akéakol'vek komunikacia alebo dokument zaslany alebo doru¢eny Emitentovi alebo Administratori
v stvislosti s Dlhopismi sa bude povaZovat’ za vykonanu v pripade posty alebo kuriéra, druhy Pracovny
defi po dni odoslania ARDALu alebo Administratorovi (pokial’, v pripade Administratora, Prevadzkovy
poriadok neustanovuje inak); toto ustanovenie v§ak nema vplyv na bod 8.6 (Neoznamenie platobnych
udajov).

Jazyk
Akékol'vek oznamenie na zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi musi byt v slovenskom jazyku.
Oznamenia pre Majitel'ov a Drzitel'ov uétov

Pokial nie je v Emisnych podmienkach uvedené inak, vSetky oznamenia pre Majitel'ov a/alebo Drzitelov
uctov (vratane Opravnenych 0sdb) sa uskutoénia (i) zverejnenim prislusného oznamenia na internetovej
stranke ARDALu (ktora sa na ucely Emisnych podmienok povazuje za webové sidlo Emitenta)
https://dlhopisypreludi.ardal.sk,  (ii) zaslanim  oznamenia Drzitefom uétov  prostrednictvom
informaéného systému Centralneho depozitara (ak to k danému diu pravidla Centralneho depozitara
a/alebo Prevadzkovy poriadok umoziiuju), (iii) zverejnenim prislu§ného oznamenia v periodicke;j tlac¢i
s celostatnou posobnostou v Slovenskej republike alebo (iv) v pripade, Zze uverejnenie zabezpeduje
Administrator a rozhoduje o iom Administrator, zverejnenim prislu§ného oznamenia na internetove;j
stranke (webovom sidle) Administratora: https://www.cdcp.sk/cdcpweb/. Ozndmenia sa budd
zverejiiovat’ aj inym sposobom, ak to vyZaduju pravidla a predpisy burzy cennych papierov, na ktorych
su Dlhopisy koétované a/alebo na ktorych sa s nimi obchoduje alebo akéhokol'vek iného prislusného
organu, ktorého pravidla a predpisy sa vztahuju na Dlhopisy, Emitenta a/alebo Administratora v danom
Case (vratane Prevadzkoveého poriadku). Oznamenia pre Majitelov a/alebo Drzitelov uétov budd
Vv slovenskom jazyku. Akékol'vek ozndmenie sa bude povazovat' za vykonané v deini, kedy bolo po
prvykrat zverejnené.

ZAOKRUHIOVANIE

Na ucely akéhokol'vek vypoctu uvedeného v Emisnych podmienkach, pokiall sa v Emisnych
podmienkach neuvadza inak: (a) vSetky hodnoty ziskané pri tychto vypoétoch (okrem sim v eurach) sa
v pripade potreby zaokrdhlia na sedem desatinnych miest (0,00000005 sa zaokruhli na 0,0000001);
(b) vSetky sumy v eurach sa zaokrihlia na najbliz§i cent (pol centa sa zaokr(hli smerom nadol).
Priebezné vypocty sa zaokruhl'ovat’ nebudi a len konecna suma, ktora sa ma zaplatit’ prislusnej Osobe
v danom pripade sa zaokrthli podl'a vyssie uvedeného pravidla.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA BURZE

Bude podana ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na hlavnom kétovanom trhu BCPB.
V suvislosti s kétovanim Dlhopisov Emitent nemenuje Ziadneho kotaéného agenta.

VZDANIE SA PRAVA A OPRAVNE PROSTRIEDKY

Prava vyplyvajuce z Emisnych podmienok su poskytnuté ako dodatocné prava k vSetkym ostatnym
pravam vyplyvajicim zo zakona. Ziadne ozndmenie ani Ziadost’ podané v akomkol'vek pripade nebude
predstavovat’ vzdanie sa prava vykonat' iné tkony v rovnakom, podobnom alebo inom pripade bez
takéhoto ozndmenia alebo Ziadosti.

ROZHODUJUCE PRAVO

Emisné podmienky a vSetky mimozmluvné povinnosti vyplyvajace z nich alebo v stvislosti s DIhopismi
sa riadia a vykladaju v stlade s prdvom Slovenskej republiky.
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19.
19.1

19.2

19.3

20.

SUDNA PRAVOMOC
Sadna pravomoc

Emitent v prospech Drzitel'ov G¢tov a Majitel'ov neodvolatel'ne sthlasi s tym, Ze sidnu pravomoc na
prerokovanie arozhodovanie o akychkol'vek sporoch, tkonoch alebo konaniach, ana urovnanie
akychkol'vek sporov, ktoré mézu vzniknut’ na zaklade alebo v stvislosti s tymito Dlhopismi (d’alej len
Konania alebo Spory) majui slovenskeé sudy a Emitent sa na tieto u¢ely neodvolatel'ne podriad’uje stidnej
pravomaci tychto stdov.

Emitent sa tymto neodvolatelne vzdava vSetkych namietok, ktoré by mohol mat’ voci stanoveniu
slovenskych sudov ako prislusnych na prerokovanie a rozhodnutie akéhokol'vek Konania a urovnanie
akéhokol'vek Sporu, a zavdzuje sa nenamietat’ proti prislusnosti tychto stdov.

Vzdanie sa imunity vo¢i sidnemu konaniu

V rozsahu, v akom sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vzt'ahuje
akakol'vek imunita voc¢i sidnemu konaniu, imunita voéi sudnej pravomoci akéhokol'vek takéhoto sidu,
vo¢i zapocitaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone rozsudku alebo
voci vykonu rozsudku alebo akémukol'vek inému pravnemu alebo siidnemu procesu alebo prostriedku
népravy, av rozsahu, v akom sa v akejkol'vek takejto jurisdikcii takato imunita prizna, sa Emitent
neodvolatel'ne vzdava tejto imunity Vv najvd¢Som moznom rozsahu povolenom podla prava prislusnej
jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zaklada len obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta
na ucely Emisnych podmienok a za Ziadnych okolnosti sa nebude vykladat’ ako vSeobecné vzdanie sa
imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu ku konaniam, ktoré nesuvisia
s Dlhopismi.

Vyluceny majetok

Bez ohladu na vysSie uvedené maji prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych uradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa podiel'aja
na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje a vodné toky
Slovenskej republiky, nachddzajice sa na tzemi Slovenskej republiky, podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky imunitu voéi exekucii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto podstaty ani vyssie
uvedené vzdanie sa nepredstavuju vzdanie sa takejto imunity, ani Ziadnej inej imunity voci exekucii
alebo zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu k diplomatickym misiam Slovenskej
republiky v akejkol'vek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej
republiky, ktoré su potrebné na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého Statu.

JAZYK

Tieto Emisné podmienky si vyhotovené v slovenskom jazyku.
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10. PODMIENKY PONUKY A UPISANIA

Dlhopisy budi( vydavané na zaklade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom nasledovnych
Veducich manazérov: (1) Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., (2) Slovenské sporitel'fia, a.s., (3) Tatra banka,
a.s., (4) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. konajica na Uzemi Slovenskej republiky
prostrednictvom pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
a (5) Vseobecna iverova banka, a.s.

Zoznam jednotlivych predajnych miest (pobociek) Vedicich manaZérov je uverejneny na webovej stranke
Dlhopisov: www.dlhopisypreludi.ardal.sk/obchodne-miesta.

Ponuka je uréena Opravnenym upisovatelom (t. j. fyzickym osobam).

Ponuka potrva odo diia 3. marca 2025 a skon¢i dia 31. marca 2025 (d’alej len Deii ukonéenia ponuky). Emitent
si vyhradzuje pravo ukonéit’ ponuku aj pred Diiom ukonéenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova menovita
hodnota prislusnej Emisie investormi upisana v objeme Dostupnej ¢asti emisie.

Objednavky budu uspokojované podla Casu ich prijatia Vedliicimi manazérmi, priCom po naplneni prislusne;j
Dostupnej Casti emisie uz nebudi ziadne d’alSie objednavky uspokojené.

Dlhopisy budi vydané v Deti vydania a predpokladand lehota zapisu Dlhopisov (i) na aéty prvych Opravnenych
upisovatel'ov vedenych Centralnym depozitirom alebo (ii) na uéty prvych Opravnenych upisovatel'ov vedenych
prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara, alebo (iii) na drZitel'ské ucty oséb, ktoré eviduju prvych Opravnenych
upisovatel'ov DIhopisov, bude bez zbyto¢ného odkladu po Dni vydania, nhajneskdr do jedného tyzdiia odo Dia
vydania. Dlhopisy budu pripisané na prislusné ¢ty Opravnenych upisovatel'ov na z&klade pokynu prislusného
Vedaceho manazéra bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni ostatnych podmienok prislusného
Veduceho manazéra. Obchodovanie s Dlhopismi je mozné zacat’ najskor po Dni vydania a po prijati DIhopisov
na obchodovanie na hlavny kétovany trh BCPB, a po zapise prislusnych Dlhopisov na uéet Opravneného
upisovatel’a v lehote uvedenej vyssie.

Vysledky vydania a ponuky Dlhopisov budd uverejnené na webovej stranke Dlhopisov: www.dlhopisypreludi.sk
do dvoch dni odo Diia vydania.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudii Opravnenym upisovatelom uctované ziadne poplatky v stlade
S rezimom poplatkov stanovenom pre nadobudnutie $tatnych dlhopisov pre ob¢anov na primarnom trhu fyzickou
osobou v zmysle prislusnych platnych pravnych predpisov.

V pripade zruSenia objednavky investorom budi investorovi vsetky finan¢né Ciastky ur¢ené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené. Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoZnosti investora platnym dokladom alebo
ingym vhodnym sp&sobom uréenym prislusnym Vediicim manazérom. Miniméalna vyska objednavky je 1 kus
Dlhopisu (t. j. 1 000 EUR), maximalna vyska objednavky jedného investora nebola stanovend. Prislusnd zmluvna
dokumentacia a objednavky budi investorom k dispozicii u prislusného Vediuceho manazéra. Sposob notifikacie
0 mnozstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluvnej dokumentacii a objednavke.

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie Dlhopisov na zaklade pevného zaviazku. Zmluva
0 umiestneni medzi Emitentom a Vedicimi manazérmi bola uzavreta pred za¢iatkom Ponuky. Veduci manaZéri
za urcitych okolnosti mézu byt’ zbaveni svojich povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy o umiestneni pred Diiom
vydania, resp. vysporiadania Dlhopisov, a to aj v pripade, Ze ur¢ité odkladacie podmienky uvedené v Zmluve
0 umiestneni nebudi dorucené alebo splnené k ich spokojnosti. V takom pripade nemusi déjst’ k vydaniu
Dlhopisov. Investori nebudii mat Ziadne prava voci Emitentovi alebo Veducim manazérom v suvislosti
s akymikol'vek vydavkami alebo stratami, ktoré utrpia Vv tejto stvislosti.

Emitent neuzatvori do Diia ukonéenia ponuky so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykondvani
sprostredkovatel’a alebo podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje
pravo (nema v8ak povinnost’) dojednat’ takéto dohody kedykol'vek po Dni ukon&enia ponuky, vratane realizacie
prislusnych obchodov s DIhopismi na sekundarnom trhu priamo Emitentom (vid’ ¢ast’ 5. Ponukového dokumentu
., Vseobecné informacie “, odsek (3) ,, Obchodovanie s DIhopismi na sekunddrnom trhu ).

Riadenie produktov podPa MiFID II
Cielovy trh, opravnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni/retailovi klienti

Vyhradne pre ulely schvalovaciecho procesu Vedlcich manazérov, preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom sa dospelo k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany, profesionalni
klienti a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice MiFID Il a (ii) pri distribdcii DIhopisov su pripustné
vSetky distribu¢né kandly, a to prostrednictvom investi¢ného poradenstva, predaja bez poradenstva a vykonania
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pokynu klienta v rezime execution only. Vedfci manazéri zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov
a distribuénych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktord vykonava kazdy
prislusny jednotlivy Vedtci manazér.

Akéakol'vek osoba nasledne pontikajica, predavajica alebo odporucajiica Dlhopisy (d’alej len Distribator) by
mala zobrat’ do Gvahy preskiimanie cielového trhu tvorcom produktu, avSak kazdy Distributor je, v zmysle
pravidiel MiFID II, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskimania cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom (bud’ prijatim alebo vylepSenim preskiimania cielového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych
distribu¢nych kanalov.
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11.

111

11.2

11.3

114

ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tejto casti Ponukového dokumentu je iba zhrnutim uréitych danovych a odvodovych implikacii
plynucich pre fyzické osoby zo slovenskych pravnych predpisov v spojitosti s nadobudnutim, vlastnictvom
a disponovanim s Dlhopismi a nie je vycerpavajicim siuhrnom vsetkych daiiovo relevantnych implikacif,
ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia potencidlneho investora o kipe Dlhopisov. Toto
zhrnutie nepopisuje darové a odvodové implikacie vyplyvajice z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky a rovnako nezohladiiuje dariové a odvodové predpisy inej krajiny ako Slovenskej
republiky, ani nezohladnuje konkrétne zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia, individudlne okolnosti
a financnu situdciu alebo investicné ciele investora do DIhopisov.

Toto zhrnutie vychadza z pravaych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je Ponukovy dokument
vyhotoveny a moze podliehat ndslednej zmene. Investorom, ktori maju zaujem o kipu Dlhopisov sa
odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a dafiovymi poradcami o danovych a odvodovych
dosledkoch kipy, predaja a drzby DIhopisov a prijimania platieb vynosov z Dlhopisov podla daiiovych
predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike
a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja DIlhopisov mézu
byt zdanene.

ZDANOVANIE UROKOVYCH VYNOSOV DLHOPISOV
Klacovym zékonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani
Z prijmov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dani z prijmov).

Urokové vynosy z Dlhopisov (t. j. §tatnych dlhopisov pre ob&anov v zmysle Zakona o dlhopisoch)
plynuce fyzickym osobam, ktoré st povazované za slovenského danového rezidenta (t. j. danovnika
s neobmedzenou dafiovou povinnostou), sU oslobodené od dane z prijmov v zmysle prislusnych
ustanoveni Zakona o dani z prijmov.

Urokové vynosy z Dlhopisov, ak plyn fyzickym osobam, ktoré su povazované za slovenského danového
nerezidenta (t. j. dafovnika s obmedzenou dafiovou povinnostou), nepodliehajd dani z prijmu
v Slovenskej republike.

ZDANOVANIE PREDAJA DLHOPISOV

Prijem realizovany z predaja Dlhopisov fyzickymi osobami, ktoré su povazované za slovenského
daiového rezidenta, je oslobodeny od zdanenia v zmysle prislusnych ustanoveni Zakona o dani
z prijmov. Uvedené oslobodenie sa neuplatni, ak st alebo boli Dlhopisy obchodnym majetkom danej
fyzickej osoby.

ODVODY A INE POPLATKY Z DLHOPISOV

KTlacovymi zakonmi v odvodovom systéme Slovenskej republiky st (i) zakon ¢. 580/2004 Z. z.,
o0 zdravotnom poisteni a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zadkon o zdravotnom poistenti) a (ii) zékon
¢. 461/2003 Z. z., o socidlnom poisteni, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o socidlnom
poisteni).

Urokové vynosy z Dlhopisov plyntice fyzickym osobam, ktoré sii povazované za slovenského datiového
rezidenta, nepodliehajd zdravotnému odvodu v zmysle Z&kona o zdravotnom poisteni ani socialnemu
odvodu v zmysle Zakona o socidlnom poisteni.

Na nadobudnutie, vlastnictvo, predaj alebo disponovanie s Dlhopismi sa neuplatfiuje Ziadna slovenska
kolkova, registra¢nd, prevodna ani podobné dan, odvod &i poplatkové povinnost'.

ZIADNE NAVYSENIE Z DOVODU ZRAZOK

Emitent neposkytuje prijemcom platieb ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti s vykonanim
akejkol'vek zrazky dane, odvodu alebo iného poplatku pokial’ by sa tieto mali uplatnit’ v zmysle
prislusnych pravnych predpisov.
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12.  DODATOCNE INFORMACIE
12.1 PORADCA V SUVISLOSTI S VYDANIM DLHOPISOV

Emitent vyuzil sluzby advokatskej kancelarie CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang, advokati, v.o.s.
konajlcej na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom pobo¢ky CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang,
advokati, v.0.s., organiza¢na zlozka, so sidlom Staromestska 3, 811 03 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto,
Slovenska republika, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel: Po, vlozka &islo:
4147/B, ako transak¢éného pravneho poradcu.
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EMITENT

Slovenska republika
konajuca prostrednictvom
Ministerstva financii Slovenskej republiky
Stefanovicova 5
817 82 Bratislava
Slovenska republika

zastlpena

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 32
813 19 Bratislava
Slovenska republika

VEDUCI MANAZERI
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Slovenska sporitel’iia, a.s.
Zizkova 11 Tomasikova 48

811 02 Bratislava 832 37 Bratislava
Slovenska republika Slovenska republika

Tatra banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
HodZovo namestie 3 konajuca na Uzemi Slovenskej republiky

811 06 Bratislava prostrednictvom pobocky
Slovenska republika UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

pobocka zahrani¢nej banky
Sancova 1/A
813 33 Bratislava
Slovenska republika

Vseobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava
Slovenska republika

ADMINISTRATOR

Centréalny depozitar cennych papierov SR, a.s.
ul. 29. augusta 1/A
814 80 Bratislava
Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang, advokati, v.o.s.
konajtica na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom pobocky
CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang, advokati, v.0.s., organizaéna zlozka
Staromestska 3
811 03 Bratislava — mestska Cast’ Staré Mesto
Slovenské republika



