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Sprava o programe krytych dlhopisov v Ceskoslovenskej

obchodnej banke, a. s. za rok 2023

Dovod predloZenia spravy

Tato sprava bola vypracovana a predklada sa do Narodnej banky Slovenska (d’alej len ,,NBS*)

na zaklade zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni

neskorsich predpisov (d’alej len ,,Zakon o bankach®), ktory stanovuje povinnost’ spravcu programu

krytych dlhopisov (d’alej len ,,spravca®) predlozit’ spravu o programe krytych dlhopisov (d’alej len

,»sprava‘®) za predchadzajuci rok do 30. aprila prislusného kalendarneho roka.

Obsah spravy

Obsahom spravy st najma informacie o programe krytych dlhopisov (d’alej len ,,program KD*)

v Ceskoslovenskej obchodnej banke, a. s. (d’alej len ,,CSOB“, a. s.), ato:

a)

b)
©)
d)
e)

g)
h)

pocet, objem, vynosy a doby splatnosti vydanych emisii krytych dlhopisov (d’alej len ,,kD%),
priradenie zakladnych a dopliujucich aktiv k jednotlivym emisiam,

objem aktiv v krycom stibore a KD v eurach alebo v cudzej mene,

Struktura krycieho suboru,

ukazovatel krytia,

priemernda vyska, splatnost’ zdkladnych aktiv, doba fixacie a vazend urokova sadzba, ¢lenenie
vazenych urokovych sadzieb a objemu poskytnutych tverov podla doby fixacie, ¢lenenie
zékladnych aktiv podl'a doby splatnosti,

objem zlyhanych hypotekarnych Giverov a objem vyradenych hypotekarnych uverov z krycieho
suboru,

pri¢iny podstatnych zmien v dopiiiani aktiv aiebo vyradovani aktiv z krycieho stboru,
Struktara nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva v krycom subore, a to v ¢leneni
na rodinné domy, byty, stavebné pozemky a rozostavané stavby,

pomerné rozmiestnenie nehnutelnosti zabezpecujucich zdkladné aktiva podl'a tizemného
Clenenia Slovenskej republiky (d’alej len ,,SR*) a pomer hodnoty nehnutelnosti k vyske

hypotekarneho averu,
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J)  spdsob vypoctu a vyska odhadovanych zaviazkov alebo nakladov banky,
k) metodika a vysledky stresového testovania,
1) cinnost’ spravcu a o dohl'ade NBS v stvislosti s programom KD za posledny kalendarny rok,

m) d’alSie skutocnosti, ktoré stivisia s ¢innost'ou banky, ktora je emitentom KD.

Stanovisko spravcu

,CSOB“ 14. novembra 2023 obdrzala povolenie na vykon &innosti siivisiacich s programom
KD od Nérodnej banky Slovenska, zaroven v ramci povol'ovacieho procesu NBS menovala dna
13.11.2023 do funkcie spravcu programu krytych dlhopisov podl'a ustanovenia § 77 ods. (1) zdkona
¢ 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len ,,zakon o bankach®) a zastupcu spravcu programu krytych dlhopisov.

,,CSOB* postupovala pri vietkych aktivitach v sulade so zakonom o bankéch, opatrenim NBS
¢. 5 znovembra 2023 o registri krytych dlhopisov (d’alej len ,,opatrenie NBS &. 5°) a inymi
suvisiacimi vSeobecne zaviznymi pravnymi predpismi. Banka v ramci internych procesov
a postupov vytvorila pozadované organiza¢né, technické, legislativne a personalne podmienky na to,
aby splnila poziadavky kladené prisluSnymi ustanoveniami ,,Zakona o bankdch* na emitenta KD.

Stanovisko vychadza zo zisteni, ktoré som ziskala pri decembrovom vykone dozoru a kontroly
nad vykonavanim programu KD a v suvislosti s vydavanim Europskych krytych dlhopisov
(prémiovy) CSOB SK 2026 I. v ramci programu vydavania dlhovych cennych papierov v celkovej
menovitej hodnote do 5 500 000 000 EUR podl'a zdkladného prospektu. Celkova vyska prvej emisie
krytych dlhopisov je 600 000 000 EUR, ISIN SK4000024378, v menovitej hodnote 100 000 EUR,
pocet kusov 6 000, dlhopisy st bez Grokového vynosu, datum emisie bol 14.12.2023, datum
splatnosti je 14.12.2026. Pred vydanim krytych dlhopisov som vyhotovila pisomné osvedcenie,
ktorym som potvrdila, ze ich krytie je zabezpe€ené v sulade s tymto zakonom (§ 79 ods. (2).

Banka podla §122 ye ,Prechodné ustanovenia k upravdm uG¢innym od 8. jula 2022
za stanovenych poZiadaviek preregistrovala dve staré emisie HZL (HZL XIII, SK 4120008178, doba
splatnosti 20 rokov a HZL XIX., SK 4120008640, doba splatnosti 24 rokov) na kryté dlhopisy dna
19.12.2023. Stcasne k tomu istému diiu vykonala vymaz z registra hypoték aj zapis do registra
krytych dlhopisov.

Banka v januari poZziadala spravcu programu krytych dlhopisov o odsthlasenie vyradenych

a zaradenych zakladnych aktiv do registra krytych dlhopisov. Pohyby zakladnych aktiv, ich celkova
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suma, dévody vyradenia, ako aj suma zaradenych zakladnych aktiv bude podrobne zdokumentovana
az koncom januara a hodnotenie spravcu pri¢in vyradenia zakladnych aktiv z registra bude sticast'ou
spravy za rok 2024. Ide o objektivny Casovy posun, nakol’ko banka tento pohyb zrealizovala
V januari, ¢o koreSponduje s ustanovenim § 70 ods. (5)...” Banka vykona vymaz udajov z registra
krytych dlhopisov podla prvej vety najneskor do 30 dni odo dna udelenia suhlasu spravcom
programu krytych dlhopisov. Vykonanie vymazu udajov z registra krytych dlhopisov podla prvej
vety bez suhlasu spravcu programu krytych dlhopisov je neplatné.”

Cinnost’ spravcu som vykonavala samostatne, nezavisle a nestranne, a to v uzkej st¢innosti
s bankou, ktord mi v priebehu decembra umoznila nahliadnut do pozadovanych zaznamov,
dokladov, systémov a priestorov suvisiacich s programom KD.

V pripade mojej nepritomnosti, ako aj pri mesa¢nom vykone dozoru a kontroly, predovsetkym
pri priprave spravy intenzivne som spolupracovala so zéastupcom spradvcu programu krytych
dlhopisov do 31.12.2023 Ing. Vladimirom Milom apri priprave Spravy spolupracujem

so zastupkynou spravcu programu krytych dlhopisov Ivetou Bruderovou od 4.1.2024.

V Bratislave dna 21.4.2024 Ing. Viktoria Muckova, CSc.
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Sprava v tejto Gasti obsahuje informacie o programe krytych dlhopisov Ceskoslovenskej obchodne;j

banky, a. s. v Strukture podl'a § 79 ods. (6) ,,Zakona o bankach®.

a) pocet, objem, vynosy a doby splatnosti vydanych emisii KD, priradenie zidkladnych

a dopliujucich aktiv k jednotlivym emisiam

MENOVITA
I YRR HODNOTA POCET | VYDANY OBJEM (V| VYNOS DATUM poznamka
(nominélna KUSOV EUR) EMISIE SPLATNOSTI
hodnota v EUR)
SK4000024378 14.12.2023 600 000 000 6 000 600 000 000 0[14.12.2026
SK4120008178 07.11.2011 25 000 000 2 500 25 000 000 5,5/07.11.2031  [prekonvertované HzL
SK4120008640 09.07.2012 25 000 000 2 500 25 000 000 4,7|09.07.2036  [prekonvertované Kzt

b) objem zakladnych aktiv v krycom sibore a KD v eurach alebo v cudzej mene

EMISIA

HODNOTA
ZAKLADNYCH AKTIV
(V EUR)

HODNOTA
DOPLNUJUCICH
AKTIV (V EUR)

SK4000024378

720 153 728

0,00,

SK4120008178

30 120 268

0,00,

SK4120008640

30 302 158

0,00]

¢) Struktara krycieho siiboru
, ZAKLADNE |(DOPLNUJUCE| ZABEZPECUJUCE | LIKVIDNE
e LGS TS AKTIVA AKTIVA DERIVATY AKTIVA
31.12.2023 780 576 153 780 576 153 0 0 0
d) ukazovatel’ krytia

Banka pri vypocte ukazovatel’a krytia postupovala podla § 69 ods.(1), ods. (2), ods.(5) a jeho
vySku vypocitala k poslednému dniu prislusného mesiaca.

Ukazovatel krytia k 31.12.2023 je 119,91 %, ¢o vysoko presahuje pozadovant uroven 105 %
platnl pre zakladné aktiva (Gvery na byvanie).

Banka vo svojich emisnych podmienkach k prvej emisii krytych dlhopisov neurcila vyssi

ukazovatel krytia podl'a § 69 ods. (4).

PARAMETER CELKOVA HODNOTA
(V EUR)
Kryci sibor 780 576 153,35

Stav vydanych dlhopisov 650 771 653,00

Odhadované prevadzkové

- 207 369,00
zavazky
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e) priemerna vySka, splatnost’ zakladnych aktiv, doba fixdcie a vaZzena urokova sadzba,
Clenenie vaZzenych urokovych sadzieb a objemu poskytnutych uverov podPla doby fixacie,

¢lenenie ziakladnych aktiv podl’a doby splatnosti

CELKOVA
. p . HODNOTA
INTERVAL SPLATNOSTI ZAKLADNYCH AKTIV ZAKLADNYCH
AKTIV

od 0 - do 1 roku vratane 651 424
od 1 - do 2 rokov vratane 1375 852
od 2 - do 5 rokov vratane 10 950 016
od 5 - do 10 rokov vratane 52 360 857
od 10 - do 15 rokov vratane 114 553 069
od 15 - do 20 rokov vratane 198 619 059
od 20 - do 25 rokov vratane 214 912 785
od 25 - do 30 rokov vratane 187 153 092
Priemernd vazena splatnost’” v rokoch 20,59
Priemernd vyska Gveru 56 680
Vazena priemernd trokova sadzba zakladnych aktiv 1,60%

tptrokowisaapy | ey | 0o | Wy |16 b
Variabilna 0,00 0.00 0,00 0.00
Fixna_do_1_roku 508 868,85 0.00 4,37 0.00
Fixna_do_3_rokov 170 239 751,99 0.00 1,64 0.00
Fixna_do_5_rokov 277 348 600,63 0.00 1,79 0.00
Fixna_do_10_rokov 305 457 280,15 0.00 1,36 0.00
Fixna_od_10_rokov 27 021 651,73 0.00 1,67 0.00

f) objem zlyhanych hypotekarnych uverov a objem vyradenych hypotekarnych uverov

z krycieho siboru

Banka v januari poziadala spravcu krytych dlhopisov o odsuhlasenie vyradenych a zaradenych
zakladnych aktiv do registra krytych dlhopisov. Pohyby zakladnych aktiv, ich celkova suma, dovody
vyradenia , ako aj suma zaradenych zakladnych aktiv bude podrobne zdokumentovana az koncom
januara a februara 2024, hodnotenie spravcu pri¢in vyradenia zakladnych aktiv z registra bude

sucast'ou spravy za rok 2024.
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g) pri¢iny podstatnych zmien v dopiiiani aktiv alebo vyrad’ovani aktiv z krycieho siiboru

Podstatny pohyb v dopliani zakladnych aktiv a vyradovani zékladnych aktiv z krycieho
suboru bol k 31.12.2023 ovplyvneny najma preregistrovanim dvoch emisii HZL na kryté dlhopisy
podla zadkonnych podmienok. Podrobnosti o dovodoch zaradenia aktiv do krycieho suboru,
ako aj o vyrad’ovani aktiv z krycieho stboru a ich podrobna analyza bude predmetom hodnotenia

az v nasledujicom obdobi.

h) Struktira nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva v krycom stibore, a to v ¢leneni

na rodinné domy, byty, stavebné pozemky a ostatné

HODNOTA
TYP NEHNUTELNOSTI NEHNUTELENOSTI
(VEUR)
Bytovy dom 5271590
Byt 741 008 939
Pozemky 5553 903
Rodinny dom 987 970 476
Ostatné 26 947 961

i) pomerné rozmiestnenie nehnutel’nosti zabezpecujucich zakladné aktiva podla izemného
Clenenia Slovenskej republiky (d’alej len ,,SR“) a pomer hodnoty nehnutel’nosti k vyske

hypotekarneho tuveru

Hodnota ZA - Priemerné Priemerna
UMIESTNENIE ZALOZENEJ NEHNUTEENOSTI Hi viZené LTV v Priemerni vySka H vkraji vazend US v %
% (len B-RD-Ap)

(B-RD-Ap) (B-RD-Ap) (len B-RD-Ap)

Bratislava - mesto 163 784 648 51,31 81607 1,48
Banskobystricky kraj 58 879 869 52,46 45 050 1,64
Bratislavsky kraj (okrem Bratislava - mesto) 89 800 435 51,94 77 548 1,52
Kosicky kraj 87 084 928 53,50 57 710 1,67
Nitriansky kraj 65 551 565 52,72 46 490 1,71
Presovsky kraj 57 142 498 52,73 47 540 1,65
Trenciansky kraj 72881174 52,45 46 362 1,62
Trnavsky kraj 87913181 52,41 54 267 1,61
Zilinsky kraj 77 483 932 52,45 53 548 1,64

j) sposob vypoctu a vySka odhadovanych zaviazkov alebo nakladov banky

Spdsob vypodtu a vyska odhadovanych zavizkov alebo nakladov CSOB, a. s. sa realizovala
podla § 68 ods. (3) pism. b). V roku 2023 boli odhadované zaviazky banky v ramci programu krytych
dlhopisov a prvej emisie krytych dlhopisov spojené predovsetkym s ndkladmi na odmenu spravcu

krytych dlhopisov a zéastupcu spravcu krytych dlhopisov, spojené s poplatkami na registraciu
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v CDCP, s poplatkami na finan¢né trhy, s poplatkami na pravne sluzby a s poplatkami pre ratingova

agenturu. Celkové odhadované zavizky k 31.12.2023 boli vo vyske 207 369,00 EUR.
k) metodika a vysledky stresového testovania

Podl'a § 76 ods. (1) banka, ktora je emitentom krytych dlhopisov, v ramci programu krytych
dlhopisov vykonava stresové testovanie na identifikaciu pripadnej zmeny plnenia ukazovatel’a krytia
vyplyvajucej z potencialnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat’ nepriaznivy vplyv
na ukazovatel' krytia. Banka, ako eminent krytych dlhopisov, je povinnd vykonavat stresové
testovanie, najmenej raz rocne, a to na zaklade udajov k 31.12. z predchadzajiceho roka, pricom
stresové testovanie ma zahinat’ obdobie celého kalendarneho roka, v ktorom sa stresové testovanie
vykonava. Z predmetnych dikcii § 76 pre CSOB, a. s. plati, Ze stresové testovanie sa zrealizuje
za december 2023, teda len za posledny mesiac v roku, kedy vydala prvii emisiu krytych dlhopisov.

Stresové testovanie musi podla § 76 ods. (3) obsahovat’ testovanie na kreditné, urokové,
devizové riziko, riziko likvidity, riziko protistrany, opera¢né riziko a riziko poklesu cien

nehnutelnosti.

Urokové riziko a riziko predéasného splatenia — banka nevyuziva derivaty v krycom subore.
NajvysSou sucastou urokového rizika je riziko pred€asného splatenia, z krycieho suboru sa tieto

zakladné aktiva vyrad'uju.

Riziko poklesu cien — pokles trhovych cien nehnutel'nosti nepriaznivo pdsobi na ukazovatel’ LTV,
hodnotu Giveru, jej zhorSovanim sa znizuje hodnota hypotekarnych uverov, ktoré¢ moézu byt zaradené

do krycieho stuboru.

Uverové riziko je definované ako riziko straty v pripade zlyhania Giveru, takéto Givery sa z krycieho

suboru vyrad’uju.

Riziko likvidity a riziko protistrany — na trhovi hodnotu doplfiujtcich aktiv alebo likvidnych aktiv
v krycom stibore vo vSeobecnosti pdsobi negativny dopad zmeny kreditnych spreadov. Likvidné
aktiva musi banka v pripade negativneho cash flow vyradit’ z likvidnych aktiv, preto sa v tomto

kontexte hovori 0 moZznom riziku likvidity,
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V pripade CSOB, a. s. na zaklade $truktiry krycieho stiboru (do krycieho suboru st zaradené len
zakladné aktiva) , vstupuju do stresového testovania tieto hodnoty:

1. nomindlna hodnota zdkladnych aktiv,

2. menovita hodnota a alikvotné urokové vynosy z krytych dlhopisov, vratane zavizkov

a nakladov banky, spojené s testovanym krycim suborom
Vysledky stresového testovania zakladnych aktiv

CSOB Banka, v zmysle zikonnej povinnosti podla § 76 Zakona o bankéach uskutoénila
stresové testovanie na identifikaciu pripadnej zmeny ukazovatela krytia na datach k 31.12.2023.

CSOB Banka vykonala jednorotné stresové testovanie, t. j. kvantifikovala hodnotu
ukazovatela krytia v rdmci roka 2024 na zaklade nepriaznivého scendra vypracovaného
makroekondémom, ktory bol vyuzity aj pre ucely ICAAP-u.

Banka kvantifikovala ukazovatel’ krytia na nepriaznivom scendri zalozenom na internych
poziadavkach na zékladné aktiva krycieho suboru. Banka pri stresovom testovani neuvazovala
s diverzifikaénym efektom medzi jednotlivymi typmi rizik, t. j. celkovy dopad stresového scenara
na ukazovatel krytia je suma dopadov jednotlivych typov rizik.

Po aplikovani stresovych scendrov na kryci subor ku 31.12.2023 by vysledny ukazovatel’
krytia klesol na 92,26% bez pridania dodato¢nych likvidnych aktiv. Banka ma ale k dispozicii
dodatocné spdsobilé hypotekarne uvery a daldie likvidné aktiva (splhajice vsetky kritéria
pre zakladné aktiva v krycom stbore). Po pridani tychto hypotekarnych tiverov a likvidnych aktiv
vhodnych na krytie (do maximalnej vysky 2,3 mld. EUR), kedy by hodnota krycieho stiboru
dosahovala maximalnu vysku 2,9 mld. EUR (po aplikovani stresovych scenarov), by ukazovatel
krytia stipol na troven 447,33% (s prihliadnutim na jednu emisiu KD v hodnote 600 mil. EUR,
na preregistraciu HZL vo vyske 50 mil. EUR).

Podla predlozenych analyz stresového testovania krycieho suboru k 31.12.2023 banka
dostatoCne a bezpecne, nad rdmec zdkonnych povinnosti, zabezpecuje plnenie svojich zavizkov

vyplyvajucich z programu KD.
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I) cinnost’ spravcu a o dohPade NBS v suvislosti s programom KD za posledny

kalendarny rok

Spréavca programu krytych dlhopisov v Ceskoslovenskej obchodnej banke, a. s., Ing. Viktéria
Muckova, CSc., bola menovand Narodnou bankou Slovenska podla ustanovenia § 77 ods. (1)
zékona €. 483./2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov  (dalej len ,Zakon o bankach®“) rozhodnutim ¢. z.: 100-000-602-946
k sp. €. NBS1-000-86-974 z 13. novembra 2023.

Zmluva o vykone &innosti spravcu programu krytych dlhopisov medzi Ceskoslovenskou
obchodnou bankou, a. s. a Ing. Viktériou Muckovou, CSc. bola uzatvorend dna 14.11.2023.

Intenzivna spolupraca medzi CSOB, a. s. zadala pri priprave nového registra krytych
dlhopisov, ale najma v suvislosti s vydavanim Eurdpskych krytych dlhopisov (prémiovy)
CSOB SK 2026 I. v ramci programu vydavania dlhovych cennych papierov v celkovej menovitej
hodnote do 5 500 000 000 EUR podl'a zdkladného prospektu.(Celkova vyska emisie 600 000 000
EUR, ISIN SK4000024378, menovitd hodnota 100 000 EUR, pocet kusov 6 000, dlhopisy
bez urokového vynosu, ditum emisie bol 14.12.2023, datum splatnosti je 14.12.2026.)

Svojim podpisom som osvedcila, Ze som preverila v Registri krytych dlhopisov vytvorenom
k 11.12.2023 pre ucely krytia emisie vo vyske 600 mil. EUR vSetky zdkonné nalezitosti
a poziadavky kladené na krytie aktiv zaclenenych do Registra krytych dlhopisov, najmé v zmysle
§ 70 Zakladné aktiva, ods. (1) az (4), ako aj § 71 Poziadavky na nehnutelnosti zabezpecujice
zakladné aktiva, ods. (1) aZ (8) Zakona o bankach, ako aj ostatnych zdkonnych podmienok krytia
a vypoctu ukazovatela krytia,

Vsetky néklady spojené s vydavanim krytych dlhopisov, doh'adom nad emisiou a kontrolou
emisie, ako aj ostatné zdvizky spojené s danou emisiou su primerane.

V priebehu mesiaca december 2023 boli kontrolné aktivity realizované v zmysle § 78 a § 79,
koncentrovali sa a koncentrujii najmé na kontrolu zakladnych aktiv v krycom stibore pred vydanim
krytych dlhopisov, t. j, do 14.12. 2023, ale aj po ich vydani t. j. az do konca mesiaca, t. j.
k 31.12.2023. 19. decembra boli dve staré¢ emisie HZL preregistrované na kryté dlhopisy tak,
ako uklad4 zdkon o bankach. Sledovali sa vSetky poziadavky a podmienky, stanovené zdkonom
o bankéch, ale stanovené aj relevantnymi opatreniami NBS a stvisiacimi vSeobecne platnymi

zakonmi a predpismi.
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m) d’alSie skuto¢nosti, ktoré suvisia s ¢cinnost’ou banky, ktora je emitentom KD

Ceskoslovenska obchodna banka vydala 14. decembra 2023 prvii emisiu Krytych dlhopisov
v celkovej vyske 600 mil. EUR, a to v kratkom ¢asovom useku po udeleni povolenia na vykon
¢innosti suvisiacich s programom krytych dlhopisov a po vymenovani spravcu programu krytych
dlhopisov a zastupcu spravcu programu krytych dlhopisov Narodnou bankou.

Pred vydanim krytych dlhopisov spravca programu krytych dlhopisov pripravil osvedcenie
pre potreby kontroly krycieho suboru. Do krycieho suboru boli zaclenené¢ zakladné aktiva
definované v ,,Zakone o bankach“. Na krytie danej emisie banka nepouzila dopliujuce aktiva,
ani likvidné aktiva, ani zabezpeCovacie derivaty. Zakladné aktiva zodpovedali podmienkam
,,Zakona o bankach®.

Po vydani prvej emisie banka pristipila k preregistrovaniu starych emisii HZL v celkove;j
hodnote 50 mil. EUR. Preregistracia HZL ovplyvnila pohyb zékladnych aktiv v krycom subore,
nakol’ko viaceré hypotekarne uvery sa museli z registra krytych dlhopisov vyradit’ a nahradit’ novymi
zakladnymi aktivami. Banka pripravila zoznam uverov a k nim dévody a pri¢iny vymazu,
ako aj zoznam novozaradenych zékladnych aktiv. Spravca KD po vzajomnej diskusii
s ,,CSOB*, a. s. odsthlasil vymaz hypotekarnych tverov v januari 2024 (uz spomenuty objektivny

casovy posun).
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